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WYBRANE DANE FINANS®E GRUPWICRKV CI QYGL "
BENEFIT SYSTEMS

Tabela 1: Wybrane dane finansowd t wr { " Mcr kv c | gy g|lc "Dg"pngydokoke cUl{ "ud2g o u "

K" myct®c

w tys. PLN K" my e c Rt | gmu| v ¢
Rt | {ejqf{"]g"urt]gfcA{ 386 080 354 067
\V{um" | "f| kclT cnpgylkekmwu|rgp{ced "l oad t" 96 264 74123
w tym wynik na zmianiey ¢t wpwno Yy " ngcukpi gy { e (1128) 0
Le{z ;r(r)];'rlarlm; I\/flotlyvtagy}.necg(r)] pateltaratectivet” 97188 75439
\{um" | "f| kclcn@ERIMek"qrgtce{l pgl" 42939 31889
w tym amortyzacjaaktyw™ y| " v{vO"rtcyc"fq" w1/{ (32 947) (19 932)
Zysk przed opodatkowaniem 1534 20835
wtymg f ugv mk" qfYzlygldagiygk | ¢ (4 367) (8 553)
\V{um"pgvvag"rt]{rcfcl e{f ook pwiel e 2 049 16 246
\V{um"pgvvg"rt]{rcfcl e{"rqfokqvog (632) (169)
Zysk netto 1417 16 077
Rt | gri{y{"rkgpk 1pg"pgvvg"]|"f] kc 111 899 76 070
Rt |grT{y{"rkgpk 1pg"pgvvag"|"f]|] kec (13 890) (45 704)
Rt | grT{y{"rkgpk 1pg"pgvvag" | "f]|] kec 21 861 (711)
\okcpc"pgvvg'uvecpw"Ytgfm y"rkgpk 119 870 29 655
\{um"pgvvg"pc"lgfp "cmel > "*y"RNF 0,73 5,62
*Fepg"rt| gmul| voplgerapggycypkyc{" p'kr myy"{uerj "qife’gy"" GwnMYKWD gpghkv" Ur0" | " q0q0" | "v{vOrqgpgqypgl "cpcnk]| {"wo
LA 31 marcsatg?)gg 31 grudn;tzr(])?g
Cmv{yc"vtyclg 1794491 1804 753
y"v{o"cmv{yc"|"v{vO0O"rtcyc"fq" w1{ 872 312 896 838
Aktywa obrotowe 367 357 274 876
Aktywa razem 2161848 2079 629
y"v{o"cmv{yc"|"v{vO0O"rtcyc"fqg" w1/{ 872 312 896 838
\gdgqyk |cpkc"flTwigvgtokpgyg 963574 942 704
y"v{o"| gqdgyk |Jcpkc"|"v{vO"ngcukeg 824 251 810 766
\'gdgyk | cpkc"mt > vmgvgtokpqgyg 578217 516 665
y"v{o"|gdgyk |Jcpkc"|"v{vO"ngcukeg 151 477 145 362
Mcrkvel"ylcup/{ 620 057 620 260
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Mcrkvel"ylcup{"rt|{rcfcl e{"pc"c 620533 618 557

Mcrkvecli"rgfuvecyqy{ 2 859 2 859
Liczba akcji (w szt.) 2 858 842 2858 842
Tqg|lyqfpkgpc"nke| dg"cmel k" | y{ml{e 2827 202 2 805 630
Yctvgy "muk igyc"pc"lgfp "cmel "

Il gf pquvmk"fqokpwl egl"*y" RNP"pc" 217,06 216,37
Yctvgy "muk igyc"pc"lgfp "cmel "

jednostkif qok pwl egl "*tg|yqfpkgpc. "y' 21949 22047

Wszystkiedanewt cr gt ek g" * 1 g1gnk kplk@" |gd vV gulgd oywharzédgedraku ™y w{Ne[rggt ™ ypc p
0~y lodynamice w stosunku do analogicznegookresu 2019 roku.Yu | { uvmk g" f cpg" wv { wk uecejk'glpigy w{
o ile nie wskazano inaczej.

TQ\ YaL" | TWR[OWECBEKEFOISYSTEMS
ORAZ OTOCZENIE RYNRRE

Pc" mgpkge" rkgtyu|gig"myctvecliw"4242" tgmw" nke| dc" mct
w Polsce z Programu Multk Ur gt v" mqt | {uvd{gmgy Bm@ . y.""vd'upt 'wt { pmce]
37L4tyssWg f T wi "uvecpw" pc” mqgpukrgel"noke.t"eyc"" mv2 4t2{"etjq'mw wr ¢ " Mcr kv
*I'twrc"Dgpghkv"U{uvgou."ltwrc+"qguKceiceyplhoed&@sy kdig
PolskiD " Y{ugmc" cvtcme{l pqgV  "ukej""uylcptgw{k™ ky "c ril qf{ &vromta)iyopekl gkp "we"
k" Mnkgpv y"fge{fwl ef{ej"uk "pc"y{d t"mctv{"OwnvkuUrq
3"pc" Ulgyc¢egl"Dwdtict'kk. "mv > tg"yurkgtcl "tq|ly I "rtqgfwm

Y"ugiogpekg" Mchgvgtkg" | ct ¢82dys.wt {gwmpy ek mlyg.u"vc "l kwelj" "rrgtg
Vyvkcfe|gpkookhgrdgej "mchgvgt{lp{ej"u "vg"pcng1 eg"f

GrupaMc r k v 8édnefiySystemsur gel cnk | wl g"uk > "y"fquvcte|cpkw"rtce:
| "gdu| ctw"rqg|]criceqyf{ej "Uwtkcevgeilkgcy""Urt clengky"pfkgeo| k{pew!0 "e g |
| g"uvtcvgik "lTtwr{" Mcrkvcliqgyel®{\Vdmkcfilcnpmdea Ok p &' {
itcpke . " yurkgtcpkg" rtgfwmvw" mctv" urqtvagy{ej" rqrt/|
aktywnych kart sportowych w Polsce, dynamiczny wzrost liczby aktywnych kart sportowych na rynkach

zagranicznych, ave mflg - ypgyc1gp{i{ymggpkmhw" ugi ogpvw" mchgvgt {
rtlogyci k" mgpmwtgpe{l pgl "rqrt]g|]"wcvtcme{lpkcpkg"rtaqg:

Qf rqykgf | kcnpgV "urqglige|lpc"k" |t ypgycldgp{"tqgly | "t~

dk| pguqgygl "1 tniuRofl8xdkwBgriefit SystgmsS. Al cmg"rkgtyu| c"ur T mec"r wd
Nt gf mguwej gf pkgl "™ qvt]| {ocic" egtv{hkmcv" D" Eqtr0" Fq" u
qgticpk|celg."mv_ tg"y"oqfgn"uyqlgl"f| kcl cnipignesuk" yr ku
mv>tg" cpiclwl " uk " y" tq|lyk |{ycpkg" mgpmtgvp{ej" r

hwpmel gpgycpkc"l guv"rctvpgtumk" ogwuw|nc oyku"rgriattve{e"{d"l|gc
win.

Hncigy{o"rtgfwmvgo" Il twr{"]| ggramMuwiSpoft\z powpdeehienkrazwijadyr q v t |

w Polsce oraz narynkach za t cpke| p{ej . " q" edpyfimymisjalet fep{ eokhke| dc
sportowych.
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Kluczowe elementy rozwoju Grupy Benefit Systems to przede wszystkim utrzymywanie atrakcyjnego
produktu w Pgnueg" k" tq|yklcpkg"ig"|]c"itcpke . y"v{e" rqrt
rekreacyjnejdlaul { vmgypkm- y " mctv"urqtvgy{ej."oOkpO0O"rqgrt]|]gl|]"k

Grupa Benefit Systemsod 2019 rokuf | k c 3 segmenrtach operacyjnych:

hPolska-gf rgykcfc" | c"urt| gfc1" mctv"urqtvagy{ej. c"vemig
| ct] flcpkg"k"kpyguv{elg"y"mnwd{"hkvpguu"pc"t{pmw"r c
fg" ulgtgmkgl " ghgtv{" rgpcf" 6" 8p2¢jgdkfgmmvy"t §egtwdy{Ne
fgur T gm"|cngldp{ej"ltwr{oO

hZagranica T odpowiada| ¢ " urt | gf c 1" mctv"urqtvqgy{ej"qtc]|"dwfqgyc,]
| ct] flcpkg"k"kpyguv{elg"y"mnwd{"hkvpguu"pc"t{pmcej"
hKafeterie T pgqy ge | gupf{{"umwctp{cdwel k" Vykcfe|g¥"rqlcriceqy{ej
cng"t ypkg1" mwnvwt {."vwt{uv{mk"k"kpp{ejO"

Otoczenie rynkowe

Nykcvgyc" Qticpk|]celc" \ftgykc" *YJQ+" | cngec"”" okpkocnp
poziomie 150 minut umiarkowanegolub9 7" ok pwv " kpvgpu{ypgi g"y{ukl mw" hk]| {
dg|twejw'"y"eqf| kgpp{o"1{ekw"rt|{e|]{pkc"uk>"o0kp0"fgqg

ugtec" k" gqv{igVeko" Ygflwi"dcfcY."|lcykumg" |yki|cpg" |
40%qu - d" y" yAotpmdeleoqty d " y " y30 tpmpohael 85%f nc " qu - d" rqgqy{1gl " 720
Okog"uvecng"rgyk muj]cl egl "uk " idblemténdssyzega mlegwie[39%p c f y c i

okgu| mcYe y"mtcl w"*OwnvkUrqtv"Kpfgz"423; +0"

Dowalkk " | "ukgf| e{o"vt{dgo" 1{ekc"eqtc|"e|] Vekgl"fql e
rtceqypkwmi™yyd 4239 %t gmyf aR"dRgqtuvy" fgmnctqyclg."1g"y"
| cokgt|c"rqulgt|{ "qghgtv "dgpghbv ytyengkpkalye{&aghc

Vtgpfu" Uwt xg{." Yknnku" Vgygtu" Ycvugp+0" \ftgyqvp "t
pracownicy -gdgepkg%| Wpkdj" vtecmvwl g" urgtv" lecmg" ycl1p{" gn
rtceqfcye”y"y" | cmwt{gyukgg "gr'tugvo{ognen"k1"{cenk c " dt cpc" Il guv"rqgqf "
ozmianiepracy-c 1" 4" pc" 7" rtceqypkm y"tq|lycldc"rtce "y{1l e]pk

| ftgykg"k"ucoqrge| wekg"uygkej "rtceqypkm yo

Tgqnc"cmv{ypgVek"hk]|] {e]|]pgl"y"fqdkg"rcpfgokk

Wlyk | mw"|"grkfgek™ymgcpbeykt wglc"yicf|lg"fge{|lk"q"]|c
K" mnwd >y" hkvpguu" *Tq|rqt]| f| gpkgokK pykkugvntwc'" Rgfntcany kyc'" n
| "vtgpkpi “y"qgpnkpg. " yke| e"y"Vytcgpipuicyey md|qwiqy.{'e] P ¥
tgmw" rgrwnctpgV " jculc" 4y yke|lgpkc" y" fgowy" %" y{u]
*y"rgt ypcpkw" | g"uvcwvokuhv{mcok" | "octec"423; "t

Lcm" rt]gmgpwl " gmurgtek." y" gdnke| w" uvcpw" ngchkf goke
| “"rt] gokgu]e]cpkgo"uk . "fgoqgyc"cmv{ypqgVl "hk|]{e|]pc"uv
cng" rt|lgfg" yu|] {uvmko" fnc" magpf{el k" ru{ejke|]pgl." mv

pcfy{t TcpcO"Lecm"y{pkmc"|tHgftpkgbet[ yDthyye| p@rght
Rgncm y"qgfe|lwyc"pgicv{ypg"gogelg"rgfe|lcu"myctcpvcpp-
(72%+ " pk 1" w" o %1 E pn@lizypbadaviczej przeprowadzonej pod przewodnictwem dr. Felipe
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Schucha (opublikowanej w American Journal of Psychiatry w kwietniu 2018 mku+" y { pkmc" v g
Tg"y"rt|{rcfmw"qu d. mv> >tg"u "cmv{ypg"hk|{e|pkg" okyg
depresji spada 0 224,

Qdgepc" u{vwcelc" urtcykic" vemilg. " {gVmKkagupdygyk clemk'p k
| * fgow. " rt|g|" eq" | pce|] eq" tq|lof{lc" uk " itcpkec" rq:
| "ok f | {pctgfqgygiqg"dcfcpkc"yUv%agug"d"hr'tTogeovwglv ge {Tecjr "qrt ov|" £
rtgdngo{"|"tqg|litcpke| opkpoyagfquyg"pRettgdgmk. "|ocicl e
bycia w pracy, z kolei 12| c| pce| c. " 1g" oc" rtqdngo" | " wvt]|] {ocpkgo"
w domu. Blisko 30%Rgnecm > y" rtcewl e{ej"|fcnpkg"oc"rqel| wekg."
znaczniewk ~ egl "e| cuw. " pk1"y"dkwt| g0" Fgfcvmgyqg"rtgdngogo
pkg"rqukcfc"yctwpm y"fqgq"rtce{"y" fdogy/{ K" dkkvgtf|| g "{ Dtv
rt]{e|]{pkcl " uk>" fg" ykgnw" uejqt]|] gYy'kT dpm"gpk Yy gplce ke
optymizmem - c1" 9" pc" 32" e| {ppf{ej"” |cyqfgyg" Rgncm y" ur  f
2 tys. godzin rocznie (raport Nowa Era Motywacji, Hays Poland, Mind & Sould Business).

Y'"gdgepg!l "u{vwcel k"mnwe| gycmuvelhggyukkggldmVegpdkgpaod
rtceqypkm y0" Qrt ~ e| " dqinew mrhathgPhogramu MultiSpod nawczpy epitlemig p n k

rtceqypke{" gvt]{owl "t ypkgA1" fquv r" fgq" rtqgitco y"r
kpvgt gahwodukye | { "wul wi k"ftqi "kpvgtpgvagy O0SAemdhe{ pk mc"
pandemiif y wmt qvpkg" yk  muelk g'url § idwankagtt ko VNl §yRug'tkvgmacd { legd "f k gv°
fgrglipkgpkgo"qghgtv{"urqtvgygl"dwfwl egl"qgqfrqtpgV’ > "r

Qf " r g1 goa02mroku oferta ProgramuOwnv k Ur gt v" | quvclic" | pce| eq"tq]
online, takie jak treningi sportowe, w tym t ~ypkg1" | " kpuvtwmvqgtcok" rtqycf
y"qgdkgmvcej "rctvpgtumkej . "rtqghgul q preercp/grogramdonduki1 { yv k g r
I | {mc" cpi kgnumk gPrag@m Multi8dort |[udkrgd' ywmkn@"{ fod uvyiaudidbapk g/,d g q m
c"fnc"tgf| ke y"yur "npg"cpkocel g" ue0Rarekqwg{"ymd}) kike {o"kd oq
mgt | {uve " vemttgy{|mMwlp kmogmpu{regjt'eank ej " g" vgocv{eg" JT" rt |
Dgpghkv"qgtc]| "ygdkpect ™ yT"|y"plkegnftl gyut' “wyf "glucvt” | i pPedgapktefeg u v ¢

| " ocvgtkcicok" gfwmce{l p{ok" yurkgtcl e{ok" tgdraamel "
treningi medytaciji.

1. ISTOTNE INFORMACJEO TWRKG" MCRKVCI Q
BENEFIT SYSTEMS

11. KPHQTOCELG" QC\a'NPMI" QA" | TWR[ "

Y*" umicf"™ I'twr{" Dgpghkiv” Uha¥ pogwpglykygU{RLVoo'u"f ¢golCOWI
gf rgykgf | kcnpcec" | ¢c" urt]gfc1"™ mctv" urqtvgy{ej" y" Rgnu
rglcriceqy{ej"Vykcfe|lglY¥"rtceqgypke|{ej" gnrkdme™y"{Iptmw
Benefit Systems w samym obszarze kart sportowych w ramach segmentu Polskapcng1{ " &5 pcf " 3
v{iuk e{"hkto

Qf "mykgvpkc" 4233"tgmw" ur T mc" Dgpghkv" U{uvgou"UoCO0O" I
Il kgl f{" Rcr kgt~ yFayowymvprpduktdgGrupyeBer®efit Systems jest Program MultiSport,
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kbt {" | crgypkc" fqaz"gdKgmagmgiwuret' Bgy{ej"y"gmglg"872"o0
U{uvgou"rqukcfc"y"qghgtekg"vcmig"&krpkwd png "tawd{wdalgzetiv gy g.
el " Vek"tcrqtvwO"T e| pkg"|"uco{ej"rtqgfwmv >y aa7gtvagy{
viuk > e{" wil{vmgypkB871gV {yudkRgenfue|lgc "qittcd gk e @spieRat zqgrowtyc 0 " Ow |
k" cmv{yp{" vt{d" 1{ekc" Rghngm™ydqggfcv 42 2&'gttvgmwu'T ¢gt"vmgtl
fg"t > 1pqgqtgfp{ej"rqvt|gd."uvecl"uk "u{pgpkogo"l cmg\Vek"

Tgly | "hnciqygiqg"rtgfwmvw"l guv"mgpugmygpvpkg"yur kgt c
y" vgp" urqu_-d" gfr gwkdffprkc™ rkepthk acfuove |w{m'v mct v" OwnvkUr gt
17g"rqlgyc"y{fcycp{ej"mctv"vtchkc"fqg"|wrglipkg"pgy{ej"
pgy{ej"qu - d"tge|pkg"vtchkc"fg"mnwd y"hkvpguut KT kgp/{ ¢

rqukcfcl eg"mnwd{"hkvpguu"ltwrc"Dgpghkv"U{uvgou"iyc
magt | {uvecpkc"| "pgyqge|gup{ej."fgdt|]g"y{rqucT1gp{ej " mnwc
wul wi 0

I'twrc"Dgpghkv"U{uvgou"mhlggwd g{' vemTo{' Dopgghlgy 'bgt c| " Own
rtceqypkmgo"pc"y{d t"fqgyqnpgiqg"Vykcfe|l]gpkc"rqg|crice
rtceqfcye . "c"|"rgturgmv{y{"ltwr{"u "rt|gfg"yu|{uvm
kart sportowych0 " U{ uvgo{ " mchgvgt{l pg"rqukcfcl "y"uyqlgl"qhgt
czyli program kulturalnot q | t { ymqgy { " OwnvkDkngv. " mv t{"woql1nkykc"q
y"mknmwugv" mkpcej"y" ecl glilttdnina nagpgpuldrniefszp ispgektaklé t€awaine, k V g ¢ v -
c"vemilg"rtqgitco"tbg p'gh{kyvkNowppkeg y' |""fgrhcg" rt ceqy pk m~ y 0
Mgpegrelc"Rtgitcow"OwnvkUrqgtv"yurkgtcpgig"kpyguv{el
flkclcnpgVek" | ¢c" it cupvkgeo u0"" Ilgtuwr"cl"wDig'pgdhdkepgcU{pc" t { pmw"
naUT gy cye"l Bwl i ct k kokufogak y 4E3qdt ycel k" k" y" Il tgel k" *qf" 423
tqlyqglw" dk| pguw" y" v{ej" mtclcej" *umwrkgp{" il ypkg"y
polskiego rynku.

\ GUVCYKGPKGCNBOPGHEI Y QT CEZYSEONYGHC T

SRa1 MK" UG I RDGIK) w"

Benefit Systems SAqf r gy kcfc" | c" urt | gfc1tymicttevd cGw n'vrkgUrugvtevi.g'icg""
Fitnessu mwr kc" f | kclT cnpgV "ylcup{ej"mnwd y"hkvpguuO"Qf "4
l guv"pc"rctmkgekg"il yp{o"yctu|]cyumkgl "I kglf{"Rcrkg

Benefit SystemsUQO CO " Qf f | kcl " Hkpopgall U Yy Y Yo k mwvé y k glttvésgSp.kao! ur ~ T m
fg ur T mk"Dgpghkv"U{uvgou"UoOCO"qtc|"y{f|kgngpkc"faqg"
(14 stycznia 2019 roku " Qf f | kci " I guv" rgqfokqgvgo" |ct] flcl e{o"k
flkclcl eg" pc" t{ p mwialmegoretapukepi@anixatjitwednia 4 Jistopada 2019 roku
pcuv rkiqg"yl e| gpkag" f gFor@y S.A., EimdssvAcademy BI§ Bpx 2 o-bg Adtofit Bpe

| "g0qO0"qgqtc| "Hkvpguu"Rnceg"Uro0o"|"q0qgO0"rtqgycf]|] ef{ej"T°
FitSport Polska Sp. z 0.o.gh gt wl g" mctv{" urqtvqgyg" ocl {o" k" VYtgfpko
f{uvt{dwvgtgo"rtqgfwmv y"Dgpghkv"U{uvgou"UOCO

VanityStyle Sp. z oour gel cnk| wl g" uk> " y" ghgtgycpkw" tgq|]yk |]cY"
dostarcza dodw1{ej " k" Vtgfpkej" hkto" mctv{" HkvRtghkv" k" Hkv
fg"rtgfwmv y" Dgpghkv"jdmgVv gogT Wen€@ "egt fg™é¢lcuaf {" veciu

URTCYQ\ FCPKG"\"GET\K'CHWINPWR [E'KNMCRK V CNERY &ISTENS
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| cmt gu"wul wi"gtc|"opkglu| "nke|d "Rctvpgt yKupodRgpcf v
CinemaProfitoraz Qltura Profit

Dgpghkv"KR"Ur T mec" | "qitcpKestpagpiotd @frmyktgd il kcempmg @'kl ¢ u
uegpvtcnk| gycpgig" ogfgnw." |ct]|] f|lcpkg" flkclcpkcok"
| ct] flcpkg"yu|gnmkok" | pcmcok"vgyctqy{ok"k"rtcycok"
segmentu Polska (udzielanie licencjip ¢ " mqt | {uvcpkg" | g" | pcm y"vgyctqy{ej-

~ ~

opkglu|gVekgy{o"yur " npkmkgo"ur I mk"l guv"Dgpghkv"KR"

FitFabric Sp. zo.oprowadzi17mnwd ~y" hkvpguu" | ngmcnk| gycp{ej"il  ypkg
konsolidowanajesto g v qrfg i"gpf " f pkc" 53" rc\Nf | kgt pkmc"423: "t gmwo

=~ "

Benefit Partners Sp.zoov g" ur ~ I mc" | cngl1pc" qf "Dgpghkv"U{uvgou"UOC

uvgyct|{u]lgpc+."mv tc"y{pclowlg"ur  Iimgo" Il twr{"urt]"
wo y"f| kgt 1cy/{
SRaT MK" UG | Z2GRAXITA
Benefit Systems International Sp. zo.ol guv " rgf okgvgo. "rqrt]g|"mv_ t{"Iltwr
flkclcnpgV " |citcpke|]p " y" gdu|ct] g" urt]| gifeckigfy"{ m¢tt v

ylcVYekekgnga'rwfl migeijiczychyMultiSport Benefit S.R.O. (Republika Czeska), Benefit
U{uvgou"Ungxcmkc" UOTOQO" *Ul gycel c+. " Dgpghkv" U{uvgou
(Chorwacja), Benefit Systems Greece MIKE (Grecja) oraz Benefit Systems, storitve, D@D* UT qy,gp k ¢ +
mv >tg"qfrgykcfcl "]Jc"urt|gfca"mctv"urqtvgy{ej"y"mtc!

Fit Invest International Sp. zo.ol guv" rqf okgvgo" |ct| flcl e{o" kpyguv/{
w segmencie Zagranica. Form Factory S.R.O(Czechy) orazFit InvestDwni ct kc" GQ@F™ ubwi imdk t'
gf rgykgf | kecnpg" | c" kpyguv{elg"y" mnwd{" hkvpguu" | c" it
gvyctekc" pgy{ej" qgdpo® mnwy. Yt déck Rdg ClubORdha SR.Ovqg" ur ~ T mc"
rtgycf|] ec"8"mRwdfyyghkepghu"Kpxguv"Ungxcmkc"UOTOQ" I |

SRa 1 MK" UG I KAEETERE

MyBenefit Sp. zo.o.] cl owl g" uk " tqgq|lyqlgo" k" urt]gfc1 " *rqrt]g|
rtgqfwmv>y."mv tg"oqi "d{ "y{mgt]|]{uv{ycpg"rt|g|]"hkto
Qdgepkg" ur " imc" rqukcfc"y"uygko" rgtvhgnkqg] mowvagédljy
fguv rpg"u "oOkpO<"mctv{"rqgfctwpmgyg"fqg"ukgek"umngr
u{uvgo" fghkpcpugqgycpkcMulBenefi 8g. g p.oaw0 e Kr 7 Wt 'gmw" 423 ; " r
flkclcnpgVy ™" y" qdu]ct| g" Vykg|lf'el gdV hogtjoc'r'i Owmy K ¢ H grvggr
rtqf wmv{<"OwnvkDkngv. " OwnvkVgcvt."OwnvkOw|] gwo" k" Dgp
| "O{Dgpghkv"Uro"|"q0qg0"k"fcnu|c"f|kclcnpgVy "l guv" mq|]

Wf | kel " y" gkig"niplggud nyk"erfcdukcfcp{"rt]g|"Iltwr " Rgjesghkv" U
t " yp{"wf| kcimgy kVvicti wef{f™"yw{ej "Il gfpguvgmo
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Tabelad <"\ guvcykgpkg"ur T gm"|cng1p{ej
Wf | kcl " kapitele { "

ST Pc|lyc"ur Imk"|c Ukgf| kdc"ur "1
Operacyjny 31.03.2020 31.03.2019
. ul. Skierniewicka 16/20 o o
VanityStyle Sp. zo.o. 01-230 Warszawa 100,00% 100,00%
. Plac Europejski 2 o o
FitSport Polska Sp. z o0.0. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00%
) Plac Europejski 2 o o
- Benefit IP Sp. zo.o. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00%
Dgpghkv" KR" Ur ~ T 1 PlacEuropejski2 0 0
HOLE A gfrqykgf | kcnpgV ¢ 00-844 Warszawa 100,00% 100,00%
. Plac Europejski 2 o o
Fitness Academy Sp. zo.o. 00-844 Warszawa 100,00% 100,00%
FitFabric Sp. z 0.0 ‘9"(')_393 “g?!ail{g/flzvl 52,50% 52,50%
) Plac Europejski 2 o o
Benefit Partners Sp. z 0.0. 00-844 Warszawa 100,00% 95,00%
Benefit Systems wno" Ol {pctumc" 0 0
International Sp. zo.o. 01-194 Warszawa 97.20% 100,00%
' ’ 11-13, Yunak Str., floor 1 o o
Benefit Systems BulgariaEOOD Ughkc"3834. " Dv 94,50% 100,00%
Zagreb (Grd Zagreb)
Benefit Systems D.O.O. Heinzelova ulica 44, 98,50% 100,00%
Chorwacja
' 12 Agias Fotinis Str.Nea o o
Benefit Systems GreeceMIKE Smyrni, 17121, Grecja 96,00% 100,00%
TwAgx2"fqgnkpc"
Benefit Systems Slovakia S.R.O.  Bratislava-o g u v u m5 "’ 96,00% 83,00%
TwAkpgx": 43" 2:
Lomnickeho 1705/9
MultiSport Benefit S.R.O. 140 00 Praha 4 96,00% 78,80%
SEGMENT Republika Czeska
ZAGRANICA Xkpgjtcfumd" 4e
Form Factory S.R.O. Vinohrady, 130 00 Praha 3 100,00% 100,00%
Republika Czeska
Atanas Dukov 32
Fit Invest Bulgaria EOOD M-Plaza building 100,00% 100,00%
1407 Sofia,Dwi i ct k¢
Xkpgjtcfumbd" 4¢
Beck Box Club Praha S.R.O. Vinohrady, 130 00 Praha 3 100,00% 100,00%
Republika Czeska
Fit Invest International wno" Ol { pct umc" 0 0
Sp. z 0.0. 01-194 Warszawa 100,00% 100,00%
TwAgx2"fgnkpc"
Fit Invest Slovakia S.R.@) Bratislava-o g u v u m9 "’ 100,00% 0,00%
TwAkpgx": 43" 2:
Benefit Systems, storitve Trg republike 3, 1000 o o
D.0.O® NIl wdnl cpc. "UTc 95,00% 0.00%
) wnO" RgyuvcYe vy
3) . 0 0
MyBenefit Sp. zo.o. 28/30,535 55" Yt qel 100,00% 100,00%
SEGMENT Blac E i 2
KAFETERIE i ; 3) ac Europejski ) .
MultiBenefit Sp. zo.o. 00-844 Warszawa 0,00% 100,00%
RQ\ QUV C MW Legal24 Sp. z 0.09 Plac Europejski 2 100,00% 100,00%

00-844 Warszawa
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1+ quganf_
[adayk | wl
2+" Ur > 1T mc"

Kpvgtpcvkgpecn"
JH+"Y"fpkw"53"itwfpkc"423; "

4+" Ur ° 1T mc"

Vecdgnc" 5<"\ gekstovarkyszpnkch " u r

Segment
Operacyjny

SEGMENT
POLSKA

Hkv"

pkg"qdl

Nazwa jednostki
stowarzyszonej

Baltic Fitness Center
Sp.zo.o.

Instytut Rozwoju Fitness
Sp. zo.o.

Calypso Fitness SA.

Get Fit Katowice Il Sp. z.0.

LangMedia Sp. zo.o.

X-code Sp. zo.o.

UOTOQO" | quvecic”

cpc" qgf " 423:"

"wf

Kpxguv" Ungxcmkc"
uro"|] "q0qgq" k"

tgmw"pcuv rkig"rql

"ve" mgpugnkfcel

fgqg"]d{ekc"

| ctogy'gunvtigmicpt| Bhe] g ejet DgR¢
Hk vg"f K pgxy gkugvf "pKkpgv' gat7p ¢ vkK' o@prc i "wd r] Ok"c|T" qy0gq 0" r qu k c f c | "

“elgpkg"ur T mk"O{Dgpghkv"

rqglquvecigl"e]

" tgmw" rtdd|""|vey |qilg pfkpak grpgkicp’ gw f* | kqepl vV tyd ndeg kg3 12 'qH e k " |
| kcTgye y"opkglu|] gVekgy{ej"

“Yek" wf

Uro" |

Tl "rqyqfw"pkgrtgycf|gpkc"f|]kclcnpgVekO

- |

Siedziba jednostki
stowarzyszonej

wnOo" Rwli cyumc
02-801 Warszawa
wnoO" Rwl cyumc"
02-801 Warszawa
wnOo" Rwi cyumec
02-801 Warszawa

ul. Uniwersytecka 13
40-007 Katowice

wnOo" Umykgt | {1

53-743"Ytqgelcy

ul. Klaudyny 21/4
01-684 Warszawa

Wf | kel "1 twr{"

31.03.2020 31.03.2019
49,95% 49,95%
48,10% 48,10%
33,33% 33,33%
20,00% 20,00%
37,00% 37,00%
31,15% 31,15%
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1.2. SPRAWOZDANIE Z WYNIK

Tabela 4: Sprawozdanie avynikul t wr { " Mcr kv c | gy gdaKDmyp g B0kakli U4 2 v gou

K" myct®¥c

w tys. PLN K" my c 2¥ ¢ Rt | gmu| v Zmiana
Rt | {ejqgf{"|g"urt]|]gfc { 386 080 354 067 9,0%
Rt|{ejagf{"]g"urt|]gfca{" wu 381370 349 960 9,0%
Rt|{ejgf{"]g"urt|gfca1{"vq 4710 4107 14,7%
Mgu| v"yTlcup{"urt]gfca{ (291 155) (269 926) 7,9%
Mgu| v"urt]gfcp{ej"wulwi?" (288 156) (266 875) 8,0%
Mgu| v"urt|gfcp{ej"vgyct "y (2 999) (3051) 1,7%
Zyskbrutto| g" urt | gf c1{ 94 925 84 141 12,8%
Mqu| v{"urt]|] gfca{ (23 905) (23 706) 0,8%
Mqu| v{"qi “npgcfokpkuvtce({ (30 372) (29 966) 1,4%
Rg| quvcig"rt]{ejgf{"qrgtc 3384 4712 (28,2%
Rg|quvclg"mqu|]v{"qgqrgtcef{l (1 093) (5332) (79,5%
Wynik nawyceniedoy ct vgVek"iqgf| kyg

rqukcfcpgig"wf| kel w 0 2040

\{um" | "f| kclcnpgVek"qrgtec 42 939 31 889 34,7%
Przychody finansowe, w tym: 9 609 859 -
Rt | {ejgf{"|"v{vwlw"'qgfugvc 515 673 (23,5%)
Koszty finansowe, w tym: (51 898) a2 777) 306,2%
Mqu| v{"gfugvgm"qgf"]|] gdqgykc (4 367) (8553) (48,9%)
Qf rku{" | "v{vwl w" wtitaosewychy c (220) (4)
\évgl,gf'ftlciugml’vcu:‘ézgﬁng' 884 864 2,3%
Zysk przed opodatkowaniem 1534 20 835 (92,6%)
Podatek dochodowy (117) (4 758) (97,5%)
\{um"pgvvg"|"f|]kcicnpg\Vlek 1417 16 077 (91,2%)
Octl1c"dtwvvg" | g"urt]gfci{ 24,6% 23,8% 03 p.p.

1.3. PERSPEKTYWY " N\ YKGV NG" GRUSA GO/KRO " WYOLSCE | NA
NVYKGEKG

Pc" mt-K'vimtqgf pkgqvgtokpgyg"rgturgmv{y{"Ur > T mk"k"Iltwr{"N
CoOVID3; "y" Rqnueg" k" y" tgikgpkgo" Y"rqgqlgykg" octec" pc" yi
Mcrkveclqgyc"yrtaqyecf | qfitgessiionyanpdkk genkve™"yminuwdgtyv'qgy { ej . "eq"y
yri{p 1T qg"pc" oqné&rytq\{ ejiqg p gyt0q'ylctigkr xr tqey gfmwd mk ¢ " nqe mf c
okclg" kuvgvp{" pgicv{yfpt{wi kgl ¢y "2080c okeyc{i pik'mlo"g Tnkyg" ur
makroekonomiczne epidemii COVIB19mg i y F T {pc" y{ pkmk" I t wr { " y"rékt.wi kgl " r

I'T ypg" e]| { p epidenki haywynikif y w'i k g i q '200Qrokt:v c | w

-l ct T ypqg" yjakRmpmyakadp zagranicznychy " gmt gukg" | compk > ekc" gdkgmv"™
| "1 twr {" Mc rrkgvdckiggtycgl| ""pokrgi"cv" | c" mctpgv{"qf "mnkgpv y" D4

-pc" t{pmw" rgnumko" y"mmwdRhygk g"c o t Ompwki'kelk qg"t v" gqgrctv{"
dostarczanych w formule online. Klienci i ich pracownicy mog wtyme | cukg" mqt | {uvec ™ " | " 1
zdecydowa " uk > "pc"| cykgu|lgpkg"mctvO0o"U|] ceqycpc"rtqrqtelc'
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-pc" t{pmcej
urqu d"qitcpke|lc"ogl1nkyqgV "igpgtgycpkec

| citcpke| p{ej"rtgitco" OwnvkUrqgtyv

pkg" rt
wnt | {ejagf y"y
Pc"f|] kgY¥Y"rwdnkmcel k"urtcyaq]| f c pskodzZiegangjestnalkcgetwea202d ~ y " h k
roku z zachowaniem odpowiednich ogranicze\ 'sanitarnych. Grupa jest przygotowana na otwarcie
mnwd~y. "mkgf{"v{nmg"d f]| kgrgvigp'ko g'1ynuk|y{gu. v'nyk" de"typ{&o ogi ykg"kiu" !
dg| rkge|lgYuvyqg" yke|] e{o0"

Od 27kwietnia 2020 rokup c "t { pmw" e| gumko" oqgq 1nkyg"l guv"y| pgykgpkg
fpkw" yu|l|{uvmkg" mnwd{ "Gpwem{gM *8g™%'f ¢ 'gwvcil {gmiayshagane v g" * |
gitcpke|gpkc"ucpkvctpg+0" Qf "r ge| cvpnkwg"ogerlicc vu'r| cl"mec"tev|{
Pc" t{pmw" el gumko. " pc" f| kgY¥Y" " rwdnkmcel k" pkpkglu] giqgq"
gvyctv{ej"*y"rqt ypc pkkwitthia). Liczbaktys@/th'kata spdrtpwyan Na'ryhku

el gumko"*pc"44"oclc+"y{pquk"343"v{u0"y"rqt ypcpkw"f
gvyctekwl mniwdc'y Ownv k Ur qgtdw'gDgpgygbke” UFR mu| gp " umcn’

| gf pemyl" ek i w" quvcvpkej " fy ej" v{iqfpk" nke|dc" cmv{
\Tcigf| gpkg"” pkgmv - t{ej" qgdquvt| gY" ucpkvctp{ej" gqf" 3:
ocuge|gm. " | yk mu|gpkg"nkokv y"qu d" pcpdcumekc"” ¢ mwf y
kart.

Od 18 maja2020rokup c "t { pmw" dwl i ctumko"ogq1nkyg"l guv"y| pagykgp
fpkw" yu| {uvmkg" mnwd{"Gpweng” *eg-"™ flaguuecT {gmvyetvg" *| c
ograniczenia sanitarne).Z uwagi nafakt,k 1" y " | yk | mw" | " | compk  ekgo" mnwd y
| guvcic"qgftge|l gpc"y"e|lcukg" k"dr Tl wg" dwkipgtykimc™ ylpdqye
gricv" | c" mctgf{""r@wen v kurRdtevt § pynevé @ wi i ct umk oinigjsgegd f | k g ¥
sprawozdania,ok. 2 ' " gdkgmv y"rctvpgtumkej "l guv"qvyctv{ejo

Od 13 maja2020 rokupc " t { pmw" ej gtycemko" ogl1nkyg" Il guv"vy| pqgyk:
Qf "vgig"fpkc"ur Imc"ejqgtycemc"y]| pq yNaiyakd chagwdhdkignina p k g " q |
fl kgY¥"rwdnkmcel k" pkpkglu]giqg"urtcyql|]fcpkc. "gm0O" ;" "

Pc"t{pmw"ul gycemko" qv yspadzekwané naB ezerwcy 2080kokjp guu " | guv "

Na wynikif t wi k gi g "2020 mkuwdc ifw™ okcl {" yri{yygfrketbetphkaeawrgfiryg
kosztowej:

-tgfwmelc"mqu| v y"dg|rgVtgfpkg"|yk |cpf{ej"|"f|]kclcnp
| compk > ekc" mnwd™y"rt }3g9""oencpi"{|"Tolkoguuek+ =e " RNP" 3 6
-mt Svmgvgtokpagyg" qgi tcpke| gpkec" |mqtul| viow" yu'rt | ogfkdgy"qgke
dg|rgVtgfpkg"|yk |cp{ej"|"f|lkclicnpgVek "Omnowmdp-tyl"lhkvp
-tgfwmelc"mqu|v y"y"rq|lquvcl{ej"mcvgiqgqtkcejo

Y" rgturgmv{ykg" ftwikgiqg" r Ttge|c" dkg1 egiqg" tgmw" y

gf " umwvm y" ocmtqgqgmgpqoka&[; p{ekéejdrykrfig{oykvk" IpE@X K pygpnk gr
pc" mgpuworel > "rt{ycvp "pc"t{pmcej."pc"mv t{ej"qrgtw

Diwi gvgtokpgyqg"ltwrc"pkg|okgppkg"u|cewl g"rqgdmg2Rel cl "t
onp" u|l vwm" gt c| " qdu g trgzwdjugPtogradmu tyluitiSpont mavrymkaehl zagtahicznych
*cmvwecnpkg"d f e{ej"y"tgncv{kpleglyepgupgokbtiixgpky
oqlg"y"fiwiko"vgtokpkg"yri{p “"pc"|yk mu|gpkg"urqlg
k*rafpgulgpkc"gfrqtpgVek."eq"| " "Imghgképg"ig”émpgymyte!
uvcpgqgyk e Ulidtyp{kKgidcnpgYek" Il twr/{
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2. WYNIKI FINANSOWE ZAMY CTV Ci 'RORUA 2

2.1. WPROWADZENIE

Rge| yul|{" gf" 4236" tgmw" I'twrc" Dgpghkv" U{fuvgou" rtg]
grgtce{l pg0" Y{pkmk" rtg|lgpvgycpg" y" tcrqtekg" u rqt’
| “rtqgicok" | fghkpkgycp{ok"y" OUUH" : " I t wrvceg'yRBpkagH kyvy"pU{m
ugiogpv y."mv t{ej"rt]|{ejagf{"rt|lgmtqge|] {T{"rt>i"32""u
tgmw" rtg|lgpvgyclc"fcpg"ugiogpv y"y"u|lgtu] {o" | cmtguk
grup interesariuszy.

Od roku 2019 Grupa prezenuje wyniki w oparciu 0 3 podstawowe segmenty sprawozdawcze: Polska,

Zagranica i Kafeterie oraz Uzgodng p k ¢ " * r q| q u v ¢ Twd " fv|ck'oyl" aurg Rampadi "og2R2§ + O

rokuf cpg" ugi o g fpreZentdwane do poziomuwyniku operacyjnego| " wy ci k" pc" hcmv . "

fgv{e| eg" hkpcpuqgyuwpkegtgfgmofyepegtcl gUWr  ITtmer"{f gvckrpkwlc
fgmgpclc" qgf rqykgfpkej " rt|lgmu|]vciegY" fnc" fcp{ej" rqt
Sprawozdaniu.

Rt | {ejqf{" ugiogpvw" vg" rt]|{ejqgf{" quk icpg" |g" urt]|gf
| "kpp{ok"ugiogpvcok0"Oqgq1pc"lg"rt|{rqt|] fmgyc "dg]|raq)
vg"maqu|v{"|yk |cpg"|g"urt]| gfc 1 anpago malizowanyeH zorhymh k g p v q
ugiogpvcokO" Y{pkmcl "qgpg" |"f|]kcicnpgVek" grgtce{l pgl
rt]{rqt| fmgyc "ytc|"|"qfrgykgfpk "e| VYek "mqu|v y"
rt]{rkuc”"fqg"fcpogglugybgpvw@pV¥eg" qrgtce{l pgiqg"pkg"|
dochodowego. Wynik segmentu jest ustalany na poziomie zyskuoperacyjnego.

Vecdgnc"7<"Y{dtcpg"fcpg"hkpcpukmwar'l R@ridugpv - y" qrgtce{l |

w tys. PLN Polska Zagranica Kafeterie Uzgodnienia Razem
Rt | {ejgf{"| g "urt|gf 299 338 80 826 8711 (2 795) 386 080
Mgu|v"ylcup{"urt]|gf (217 276) (72 789) (5724) 4634 (291 155)
V{um"dtwvvg" | g"urt| 82 062 8 037 2987 1839 94 925
Mgul|v{"urt]|]gfca{ (13 410) (8 971) (1510) (14) (23 905)
Mqu| v{"qi npgcfokpk (19 010) (8731) (1798) (833) (30 372)

w tym Program Motywacyjny 0 0 0 (924) (924)
Rg|quvclig"rt]{ejqf({ 2217 18 ) 58 2291
Zysk (strata)zf | kcT cnpgVek" 51 859 (9 647) (323) 1 050 42 939
EBITDA 96 776 (968) 1011 (555) 96 264

Wf | kel "y" | {umw"*uvt
y{egpkcp{ej"ogvgf "
Qf ugvmk" qf " | gdgyk | (3999) (417) (41) 90 (4 367)

Przychody i koszty finansowe (innep k 1 "
odsetki od zob. z tyt. leasingu)

400 0 0 484 884

(37 922)

Zysk przed opodatkowaniem 1534
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Aktywa segmentu 1970 141 282 644 118 328 (209 265) 2161 848

w tym aktywa z tyt. prawa do

wi{vmgycpkec" 771112 105 875 6371 (11 046) 872 312

Amortyzacja 44917 8679 1334 (1 605) 53 325

w tym amortyzacja aktyw™ yz tyt. prawa do

wi{vmgycpke 27511 5744 473 (781) 32947
Tabela6:W| i qf pkgpkg" T e| p{ej"yctvgVek"rt|{ejgf y."y{pkm
z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy| ¢ " K" my2@rokuc | " 4 2

w tys. PLN K" my c 2% ¢ Kfmyctd«

Rt | gmu]| v
Rt|{ejgf{"ugiogpv y

T 7e|lpg"rt]{ejgf{"ugiogpv y"qrg 388 875 362 391
Rt | {ejgf{"pkg"rt|{rkucpg"fqgq"ug 354 0
Y{T e|lgpkg"rt|{ejgf y"|]"vtcpuc (3 149) (8 324)
Rt | {ejagf{"| g "urt]gfca{ 386 080 354 067
Y{pkm"ugiogpvVv y

Y{pkm"grgtce{l p{"ugiogpvVv y 41 889 31532
Y{T e|lgpkg"y{pkmw"|"vtcpucmel k 781 308
Y{T elydpkagnw" | "vtcpucmel k"rqok" 269 49
Zysk| "f | kcl cnpgVek"qrgtce{l pgl 42 939 31889
Przychody i koszty finansowe (42 289) (11 918)
MLEel g R Popuaytorial
Zysk przed opodatkowaniem 1534 20835
wiys. PLN 31 marcszattgr(l)g((;1 31grudnisatz;r(])?s‘;1
T " e|lpg"cmv{yc"ugiogpv y"qrgtce 2371113 2222139
Cmv{yc"pkg"cngmgycpg"fqgq"ugiogp 53 209 47 530
Y{T e|gpkg"vtcpucmel k"rqgok  f|{ (262 474) (190 040)
Aktywa razem 2161 848 2079 629
Y" gmt guk g Skapsblidowa{ymm sprawozdaniem \ ¢t | f w" | " fpizyctwodlycinkpsgty e k

rt]gfg" yul{uvmko" y{T e]
flkclcnpgVek "

przypisane do segmentu Uzgodnieniaqg d g | o wl
segmentami, koszty Programu Motywacyjnego oraz r g | quv c |

y{qft dpkgp{ej"ugiogpv y"qrgtce{lp{e]j

2.2.  INFORMACJE O SEGMENNCHOPERACYJNYCH

2.2.1. SEGMENT POLSKA
Segment Polska qdgl owl g" f | kclcnpgV ™" y" |cmtgukg" urt]gfci{
k" | ct | kidbqns fignkess ha rynku polskim.
Karty Sportowef { uvt { dwgycpg" u "rt|g|"ur T mk<"Dgpghkv" U{uv
Xcpkv{Uv{ng"Uro"|"q0q0"Qdgepkg"y"qghgtekg"fquv rpg"u
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MultiSport Plus-mct vec" woq1nkykc" pkgnkhgtvgycpgpaeafqt {d2eplkdkyp
tgmtgce{lp{ej"pc"vgtgpkg"ecligl"Rgnumk."|"fquv rgo"f

MultiSport Classic - | *" mct v{ " oq1pc" mqt | {uvec " tc]|" f|] kgppkg" y"r
zfquv rgo"fg"dnkumqg"47"f{ue{rnkp"urqtvgy{ejs=

MultiActive -mqgt | {uvecpkg" | "mctv{"ogdnkyg"l guv"|igfpkg"|"nk
doponad27 22" r wp mv ~ygh'ortaz ppriad 29 gyscyplin sportowych;

MultiSport Plus Kids / MultiActive Kids-mct v{ " | crgypkcl eg" f| kgeksgmKki f quv "
ycnmk. " | cl ekc"vcpge|pg"e|{"yglVekc" pc" dcugp. " fqg" i
obejmujewel Y ekc" pc"y{dtcpg"Vekcpmk"yurkpce| mgyg"k"rct mk"

MultiSport Plus Dziecko / MultiActive Dzieckormc t v { "woqg1nkykcl ~"ygl Vekc"pc"y{
te typy kart;

MultiSport SeniorT mct vec" f gf { mgycpc" wi1{vmgypkmqgo" r agnokretng!| " 82"
umqgt | {uvcpkg"y"ek iw"fpkc"|]"wulwi"ghgtqgycp{ej"rt|gl'
5"222"qgdkgmv y"k"y{dqgt|g"rqgqpcf"47"cmv{ypgVek=

FitSport -mct vec" | crgypkc" fquv ' r"fg"ykgnw" wul wi " urasehvqgy{ e]

y"gqdkgmvcej "yur Trtcewl e{tego'c|e"j X cgprkt vg{\hvg{pngg: "¢ Uyrgok"d |k "V quC
y"okguk ews=

FitProfit - mct vc" wogq1nkykc" mgt | {uvcpkg" | " wulwi" gdkgmv ™ y"
czylizponad37 22" r nc ey g9tigstachRalskiq " 7

Mctv{" urgtvgyg" vg" I gfgp" | " pclrgrwnctpkglu]| {ej" dgpc¢
vg" Il gfgp" | " pcldctf ]| kgl "rtghgt qyogpe{ ejmwd gg dhgk' vl wT"rrtqg T
wdkgicl e{ej"uk "qgq"rtcej0f tggpigogpt monwetvncegktkgqy{ !l gfp
fnc"ykgnw" we|lguvpkm y"t{pmw<"rtceqfcye y."ocl e{ej"
rtceqgypkm y. " wi{vmgypkm y." mv t]|]{"oqi " mgt|{uvc " |
gdkgmv - y{ejqgtdopc" mv t{ej"lguv"vg"fgdtg" w|wrglpkgpk:
vtgpfw"y|tquvgygig"cmv{yp{ej"mctv"urqtvgy{ej."|ylcu
-yek 1" ykgnw" Rgnecm y" pkg" wrtcykc" urtg|togiwe 1" ¢"" mqttc|e{gifeck
gfpqu|] "|"vgiqg."1g"kej"rtceqypke{"fdcl "qg"uyql " mqgp!

Pc" mgpkge" rkgtyu|gig" myctvcliw" 4242" tgmw" I twrc" Dgp
sportowych w Polsce do poziomu 1177,5tys.szwmO0 " Y" ek i w" 34" okguk > e{"d{T"vq
tj. 0 14,1 %.

Y"|yk | mw" | g"uvcng"tqup e "nke|d "wil{vmgypkm y" mct
y"mnwd{"hkvpguu."d{"|crgypk " grékreapyiyoap.Fpk{ tgde|] clUqgkymy
| cngfiplg¢icl eg" pc" t{pmw" hkvpguu. " y\Vt f" mv - t{ej" |pc
i obiekty sportowot gmt gce{l pg" qtc| " ur I mk" |ct] f|]lcl eg" kpygu

el yctvgig" myctvecliwl @2grpkagmu""rtqd qqtgii cpk| cel k" rgngi c
k" yl e| gpkw" f q"vugroul"mk0 aog'prgchfk'vr' gufwc ek " qff|] kcl w0" Rt q
4 listopada 2019 roku.
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Na koniec pierwszego my ct @20 wgmw" |t wr ¢c" Dgpghkv" Wgumwgad"u|rctl|mct
rtqycf|] e{ok3mnwd pkg'yBB8up{ejO0" Fgfcvmgyqg" Itwrc" rqu
lct] flcl e{eBygdigamt edlok™ B" rqt - ypéplgmw] 1 ecomtiewo'y @4
mgpugnkfqgycp{ej"y"rglpk"Zobiekty. Opigun{ "yl"tl v rw{r"{t"gyr|tt g |ug p'vaw |
marki (sieci) jak: Zdrofit, Fabryka Formy, Fitness Academy, My Fitness Place, FitFabric, S4 czy AquaPark
Wesolandia.

Tabela7: Wybrane danefinansowe segmentu Polska

w tys. PLN K" my @2« ¢ K" my @al¥ ¢ Zmiana
Przychody ze sprzeda’ly 299 338 284 793 5,1%
Mgu | v"yTcup{"urt|]gfca{ (217 276) (213 864) 1,6%
Zysk brutto ze sprzeda‘ly 82 062 70929 15,7%
Mgu| v{"urt] gfca{ (13 410) (14 170) (5,4%)
Mqu| v{"qi npgqcfokpkuvtc (19 010) (17 348) 9,6%
Rq| quvc i g "oraz kpsgtg gperdcyjne 2217 (90)
y"v{o"y{pk[n"pc"y{egpkg 0 2 040
rgrt|gfpkg"rqukcfcpgiq
Zysk z dzialalno\ ci operacyjnej 51 859 39321 31,9%
EBITDA 96 776 75 309 28,5%
Qf ugvmk" gqf "] gdgyk | cY"| (3 999) (7 808) (48,8%)
Oct1c"dtwvvg" ]| g"urt|gfec 27 4% 24,9% 2,5p.p.
Liczba kart sportowych (w tys.szt.) 11775 1032,1 145,4
Nke|]dc" mnwd™ y" *u| voO+ 163 150 13

Odl4marca. "vI 0" qf "mkgf {" | quvcl {g"f|ec omypckn pvgg' "dof d k{ g' npvg{i-"cuvr{ qytpw
9pc" rt]{ejqgfcej"y" @¢T fokaygigygpdkag fw" pcddygrulv{ty "gy
y" | yk | mw" |pcrcfp|f kgolkc g mY u'Y)udategovodnotowanop k 1Tu| { " rt | {t qu
y'"cpcngike|p{ej"agmtgtpagplydtiuk wdndkiell {dej" mct v cmv{yp{e
rkgtyu| giqgq" myokutgutcci|w"tba2y3yf 1Ik'ci cnpgVek" mnwd y" yicup{ej
y{igpgtagycpkg"y{ugmkgy"gcitivaVekenk]| dyedm{fo'’ygmt gukgo

Zyskbrutto| g"urtypfygafyt " ypcpkw"fqgq"423;"tgmw"q"37.9"'."eq
flkclicnpgVek"ltwr{"Mcrkvcigygl."lcm"k"yri{yw"rcpfgol

Wspomnianyw| t quv " umcnk"f | kclT cnpqgV ek "tuglipogg pdviwg {wekjl "y "cyl ™ wrk™ 1"
a tym samym wzrostem mgqu | i yhpgcokpkuvt ce{l p{wegbszarath|figahsg y, y u| { u:
prawnego czy IT.Lgf pqge||gd pwkagi"{ "frl &kfcll cwkc" | okgt]cl eg" fq" qi
dg| rgVtgfpkej" gdkgmv_ y" urqtvqgqy{ej."lcm"t ypkg71" mqu
k"qi "npgcfokpkuvtce{l p{ej."e| gbpiewseyk gwayale Pap0rgkn.g mv { " u

W analizowanym okresiep k g| okgppkg"rtgycf | gpg"t > 1pqgqtqgfpg”" cmel g"
rtgqf wmv"qgtc| "mnwd{"ylcupgO0O"Rqgf "mgpkge"myctvclw."y"qgc
rafl [ qgVkcg{dpu{ypg" f| kclcpkacrqgukegow| dgumot pp @i’ f q
gdkgmv > y" urqtvagy{ej" wuwiaziapewnienia @ttakcyjrejgg’hgp vK pgw1{ v mqgy p
aktywnych mct v" urqtvagy{ej." umicfcl egl"™ uk " o0kpO" | " fquyv
rtghgul gpecnp{ej"rtgitco y"g{yYkagpkquiepy'|Vogopkpitvyeoy
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gfwmce{l p{ejO0" YY" mykgvpkw" wil{vmgypkmgo" OwnvkUrqgqtv" w
vtgpgtumkg" k" fkgvgv{e|]pg." rncvhqgto " fqgq" pcwmk?" I "] {
ul{vmgypke{ " w{typdeg""mctv"oqi "mqt|{uvec "|]"]cl ~"qgpn!
*rtgycf|lgp{ej"y"vt{dkg"rTcvp{o"fnc"kpp{ej"mnkgpv y"

Rg|lquvceclig"rt]{ejgf{" gtc|] " mqgu|v{" grgtce{lpg" |cykgtec

pcngl1pglek{"ejtpynmnay{pkmw" kuvgvpgl"™ rqgrtcy{" umwvge]|p
windykacyjnych.
W pierwszym kwartale 2020 roku w segmencie Polska rozpoznano2Bonp " | I "coqt Vyzlyc el k" ¢

rtcyc"fqg"wil{vmqy cquseekod|t ¢ d ¢ Wkz iyt @asimgd | T "

2.22. SEGMENT ZAGRANICA

Y" umicf" ugiogpvw" yejqgf]|] " ur>Tmk" |clowl eg" uk " tq
| ct |~ f klubamifingsszai t c pyk'ee cocej "uvtcvgi kk"] cdg| rkge] cpkec™
Program Multisport rozwijany jest obecnie na 5 rynkach zagranicznych, aklubyfg guu " rt gy cf | gpg"
Czechach,y " Dwik"cp &'k UVgwand IcKk " ugi ogpvw" yejqf| "pcuv > rwl e
International Sp. z o.0., MultiSport Benefit S.R.O, Benefit Systems BulgarBOOD, Benefit Systems

Slovakia S.R.O., Benefit Systems D.O.0., Benefit Systems Greece MIKE, Fit Invest Bulgaria EOOD, Form
Hcevgt {"UOTOQO. " Dgem" Dqz " Estwtdriafonat $p.cz"o.0.Fiflives0Slovakia ~ | mc "

S.R.Ooraz Benefit Sysems, storitve, D.O.O. (zarejestrowana w dniu 25 listopada 2019 roku).

Ur T mc"Dgpghkv"U{uvgou"Kpvgtpcvkgpcn"Uro"|"q0qO0" Il guv

-~

ur T gm"ugiogpvwO"Y{pkmk"yu| {uvmkej"y{okgpkqgp{ej"ur"™

Tabela8: Wybrane dane finansowe segmentu Zagranica

w tys. PLN K"myct®& ¢ Imyct viol Zmiana
Przychody ze sprzeda’ly 80 826 72 030 12,2%
Mgu| v"ylcup{"urt]gfca{ (72 789) (63 275) 15,0%
Zysk brutto ze sprzeda‘ly 8 037 8 755 (8,2%)
Kosztyur t | gf ¢ 1 (8971) (8 080) 11,0%
Mgu|] v{"qgi npgcfokpkuvt (8731) (7 287) 19,8%
Rgq| quvcig"rt]{ejagf{"k" 18 (319)

Strata z dzialalno\ ci operacyjne;j (9 647) (6 931) 39,2%
EBITDA (968) (1 666) (41,9%)
Qf ugvmk" gf " | gehsingk | ¢ Y" (417) (1 270) (67,2%)
Oct1c"dtwvvqg" ]| g"urt]|gf 9,9% 12,2% 23p-p.)
Liczba kart sportowych (w tys. szt.) 3714 265,3 106,1
Nke|dc"mnwd y" *u| vO+ 25 21 4

Rt | {ejgf {"ugiogplWwyy| ngtbp" qmBguw" rqt “dopdzignmB®@syyi q" 42
onp.F{lpcokmc"rt]| {tqguvw" mct v,iysakimpaezionie Na konlepmatca2020d k n p { ©
rokucmv{yp{ej"rqgl| quvkaryaritg"{5t93u.v6'"tvg{m" f g " ts.ckamycb gtgngwk ~ul " 3

~

niemal 40%. W drugim tygodniu marca2020 rokut | rmit{c | ~y. " gbomgychpegj u " mct v {"
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| fge{fgycl{"g" | compk ekw"rnce ygm" hkvpguu. " eqgq" umwyv
c"v{o"uco{ op'kpk"lyuu colk{ ycT d{ " pc"wtq|"{rej dft guk™ |ndk"ey rdt{ |" gnfc ¢

Tabela 9. Liczbamct v" urqtvgy{ej"]v{uk eg_"y"mtclcej"ugiogpvw
Kraj 3" myct20c i ' 3"myct@cl' Zmiana
Czechy 186,7 141,5 45,2
Dwiictkec 113,2 90,0 23,2
Ul gycelc 46,0 26,7 19,3
Chorwacja 24,9 7,1 17,8
Grecja 0,6 - 0,6
Razem 371,4 265,3 106,1

,Vtgfpkc"yclgpc"nke|dc"mctv"y"quvcvpko"okguk ew"yumc|cpgig"gmtgu

Pcly{Tu| c" ft{|jplctokumcWw" gdugtyqycpc" d{ic" pc" t{pmw" ejqt
flkclcnpgV " &Programd MultiBpgrmaieszyl uk " pkg| ok gpp kmK gyo{"uy \ntk of "v
Rctvpgt  y"OR"PMoKk okygpy kg" pc PepdrammMyltiSport pofammarkcgna Polski
pozostay cfi { pgm" e| gumk. " mv -t {" okoq"d{yidluglcpfkagl" tp|cydrdgg \ce K "f tyc
rtl{tquv{"nkeg|' gdhymutgw0"'yDd{uiglkrkagh g'tl qccyncgpl gel k" pacu"Ttw{ip mw" e | gu
uvtcvgi k "rqgl|{wmkypgghlkitkydpkyyV y@j"" T ypkg1"y"rt|drdfmw" D
wysoka dynamika przyrostu liczby kart, gdzie rok dorokué¢ j " nke | dc" y| t qudztok g" rgpcf "
Pc" Ul gydelkncaokeél|y|tqulc" q"r%k4g't"yw'l gv qdi2ngy,owtvEmw."" eq" |
quk i pk> vg" fl k> mk" lcmgVekgygow" tgq|lyqglgyk" uvtwmvwt"
cmyk|] {el k"pgy{ej"mnkgpv yoO

Uvcl { " dieqg paytietskiejwo q 1 hfkgyukv ~ r " f qh gity\gy gf hc" eqtc| " yk mu| gi
T 7elp{"rt]{tquv"nke|d{"rctvpgt > y"rqdkgmwlyd{lhp&ktwd]| {aq
v{iuOle| ptinke|dc"rncecd'ygqu kad 'vpmd ruknkey ¢ i@ ityxd driiygmw eyl v "
Weceluzapgy pkgpkc"l cm" pcl y{1u]| gl Sehynen Fagrarics two |l wik1"ydfdrk a1k g
mnwd - y"ylcup{ejO0"Pc" mqgpaoR@rekli sgk gtgypw " gli{d ™ my atqudkicw'c p k w"
rynkach. W pierwszym kwartale 2020 roki otwarto jeden klub fitnessp ¢ " t { p mimd wi i ct u

Vecdgnc"32<"Nke|dc"mnwd y"hkvpguu"y"ltwrkg"Mcrkveclgy:

Nke| dc" mnwd y"hkvpgu

ur - fme 31.03.2020 31.03.2019 Zmiana
Form Factory S.R.O. 9 9 0
Beck Box Club Praha S.R.O. 6 6 0
Fit Invest Bulgaria EOOD 9 6 3
Fit Invest Slovakia S.R.O. 1 0 1
Razem 25 21 4

Yltquv"rt]|]{ejgf y"|cwycldcnp{"d{T"t  ypkg1"y"qgdu|ct] g
y" rglgykg" octec" y" | yk [|-3nw" ||pce¢prgdkyricg@XKEY cpo'qg
wygenerowanych przez fitness przychod™ Y0 " Okoqg" | compk > ekc" mnwd y" rt]g]|"
przychody zar k gt yu| { " myokutd{d {™" 43 42| g" pk1"y"cpcnqgike| p{o"gm
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Y| tquv" mgu| v y" urt]gfca{" qt c| "piempayh kwaytdle 020 mogug i g" | ¢
spowodowany d {d Ok pO" t q| ykl cpkgo" uvtwmvwt "l wrt|ngcftevlqymwe]t" cg
i gpgtanyaecpikege | pgV > " | yk mu| cpkc" | cvt wf pkfgrpekycK cyf"cfl | kedieqg
gdul wi >"mnkgpv y0" F{pcokmc"y|t qgulvosm"|mgfosi¢cvrnapgbdziomi¢ | gf c 1
pklu| {o"pkIT1"f{pcokmc"y|tgquvw"rt|{ejgf yo0

Y"rkgtyu|]{o"myctvecng" 4242"tgmw"y"ugiogpekg"\citcpke
| "v{vOo"rtcyc"f g2.we1"{ovmpq"y|cip"kacf" uqgt edgitnteagingu’ | qdqy k | ¢

2.2.3. SEGMENT KAFETERIE
Ugi ogpv" Mchgvgtkg" qf rgykcfc"™ | c" tg]ly |I'" rncvhgto" m
ghgtwl ef{ej"ulgtgmk"y{d > t"rtgfwmv > y" k" wulwi."y"v{o

mchgvgtkk"mgpegpvtwl g" uk  rozpywki, elgagag bréz wypecgyhkp i'tugydtykif ¢ t w " m\
mtclqygl"k"]citcpke]pglO"YNYt f"rtqgrq| {elk"fquv rpg"
umngr " y"| pcp{ej"octgm"y"Rgnueg. "mwtu{"k"u| mgngpkc"qgt
przg| "urtcyf | gp{ej"fquvcye y."c"ukg "rctvpgtumc"nke]| {'
Y"ugiogpekg"Mchgvgtkg"y"fpkw"53"itwfpkc"423;"'utrqgrhw'mpc
O{ Dgpghkv" Ur 0t | ¢ gdy BditiBgupr g h kme™ Ur 0" {zéjngo®and)." * ur ~ T mc " r

Platformy kafeteryjne MyBenefit i MultiKafeteria wo g 1nkykcl " rtceqypkmgo" ucoc
dgpghkv y."y"]| cmtgukg"gmtgVéingp{o"rt]|]g|"rtceqfcye™"k"
wi{vmgypke{" fymghwkq" ypMehgvggkgygl " rncvhagtokg. " if
kpf{ykfwcnpg"mgpvgqO0O"\"vgiqgq"tqgq|yk |Jcpkc."mv_ tg"woq1nk
dgpghkv y."mgt]|{uvcl "oOkpO"hkto{"rtrqwidmrke{ Ipmg ."" ww it wil
gf " mknmw" fg" mknmwf | kguk ekw" v{iuk e{" qu - dO0" Y" ghgt ek
| " gdu| ctw"urgtvw" k" | ftgykc. " vwg"{fugy{ m&mbmwn'vwtgkagelk:dg
znanych marek w Polsce. Kafeterial guv" t ypkg1" ycl1p{o" mcpcigo" f{uv
ghgtqgycp{ej"rt|lg|]"ltwr 0

Program Kinowy MultiBiletv q " pkg| cng1p{ " qgf "mchgvgtkk"hknct"ghgt qyc

tglt{ymgygig."y"tcocej"mv tgiq"ghgtpmyttpmR e " pdkngy{d
Polski (w tym: Cinema City, Helios i Multikino oraz kina lokalne).

Kupon QlturaProfit ghgt gycp{" rt | g| " ur "I m " Xcpkv{Uv{ng" Uro" |
przedstawienia teatralne, seanse kinowe, wystawy w ramach oferty kultt cnpg!l . " mv t " vyq
50vgcvtR2ymKB. "728room|g ywy"Kkdatcv{e| p{ej"y"eclgl"RqnuegO

Qrt "e| "Mchgvgtkk"k"rtgitcow"Mkpqgygiqg"y"qghgtekg" Il twr :

MultiTeatr T vouchery na spektakle teatralne realizowane w najpopularniejszych teatrach;

MultiMuzeumt1ghgt vec" dkngv y"yuv rw"fg"ow|g y"k"icngtkk"u|
MultiZootghgt vec" dkngv  y" yuv '  r w"-fnajnowstatpmpdozysiaw|parttpliog i ke | p{ ej
Benefittunch T | crgypkc" rtcegqgypkmgo" fquv r" f q00ddkaachv { " n w,
gastronomicznych.
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Tabela 11: Wybrane dane finansowe segmentu Kafeterie
Imyctvel

w tys. PLN K" my c 2% ¢ Rt | gmu| v Zmiana
Przychody ze sprzeda’ly 8711 5 568 56,4%
Mgu| v"yTcup{"urt|]gfca{ (5724) (3873) 47 8%
\{um"dtwvvg"| g"urt|gfec 2987 1695 76,2%
Mgqu]| v{"urt| gfc’{ (1 510) (1455) 3,8%
Mqu| v{"qi " npgcfokpkuvt (1 798) (1 045) 72,1%
Rgq| quvcig"rt]{ejagf{"k" ) (53) (96,2%)
Stratazf | kcl cnpgVek"qrgtci (323) (858) (62,4%)
EBITDA 1011 23 -
Qf ugvmk " gf "] gdgyk | cY" (42) (134) (69,2%)
Oct1c"dtwvvqg" ]| g"urt]|gf 34,3% 30,4% 3,9p.p.
Obroty (w min)* 85,5 74,3 11,2
Nke|]dc"wia{vmgypkm y"*y 482 389 93

* Na podstawie not, fakturit cej wpm~y"rncvhqt o"mchgvgt{l p{ej"OwnvkMchgvgtkc"

Pc"mgpkge"rkgtyu]|rakieq nwdtqgt o {w'mehyg'gt { | pg" O{ Dgpghkv"
I "e| pkg"pkgocn" 6:5"gqmuouiwd{ voqyplkthtymweé nke|3dys.” wi{ vr
Y{ugmk"y|tquv"nke|d{"wil{vmgypkm y"g" pkgocn"lgfp "e]
platformach kafeteryjnych o 15,1% orazw t quvw" rt | { ej qf "% UMt Wwmvgt Ek'Ugt |7¢
Vykcfe|lgY"qghgtgycp{ej"|c"rgVtgfpkevygo"qrku{ycpgiq"
gyqf | gpkgo" ekgu| {" uk™>" mcvgiqgtkc" Urgtv." mv tc" y" crg
dt qv ~ -pldtfprmdchy

o 9=

yk > mu| gpkg" magu| v y" yiicoekejmqudgtv[ gf cuic'iyf'eje" cngmqgy
rqyqfqgycpg” lguv"y{1u|{o" [cvtwfpkgpkgo" y" ugiogpekg
flkclicej" tglyqlw" rtgfwmvw" qgtc| " gdul wi k" mnkgpvec.
urkgtcl eqdudwjigfehkigpvc0"

< < c -

—_—

“e]lpc"rwnc" mqu|lv y"rqVtgfpkej"y"ugiogpekg" Mchgvagt

yul{uvmko"mqu|v{"quagdagyg"|yk |cpg"|g"|yk mulgp{o"]|cy
rtglgmv>y"k"wul wi . " mvcftc{le"jp'ct"gnagyn g |"pdg "fykegt"vrcti|{{" 4242"t
Y{T7u|g"|cvtwfpkgpkg"y"ugiogpekg"Mchgvgtkg"y"f| kclcej
mnwe| qygiq" qtc|] " |yk mu|lgpkg" pcmlicf > y" pc"rtqoqel " k
e-platform kafeteryin{ ej " rt | gmicfcl " uk " pc"yctvgVekqy{"y|tquv'
Y| tquv"mqu| v y" gi  nop'gx.f0"kgrkpu"v|tic'el{d pf"etig| wnvcvgo" | yk"
el gig"mgpugmygpel "lguv"tql|ly | "dct fhykhoiazrapgrtovdyenf qy c p {

Rt | {Il ekg" kpyguv{el k" y" dwf qyk gwztf qqu vc"movd oyt” w{" |ucre | Tkmikd "
Kpyguv{elg"fqgv{e|l{T{"tqg|lyqlw" k" oqfgtpk|celk" U{uvgo\
cvtecme{l pgVek"tqgq|lyknt¢twlkpmgypkmIgdp{ej"f

Ur "I mc" OwnvkDgpghkv"Uro"|"q0qO0O"y"gmtgukg"rqrt|gf]|cl
52" itwfpkc" 423; " tgmw" fgmgpclic"rgpgypgl "cpcnk]|] {" tgn
Vykcfe|lgY¥ " mchgvgt{ppbépbgimgpvogmiekgtoga{,Ng{y{kmoo0ygCp
el " Vek"vtcpucmel k"Ur "I mc"rglipk"tgn "cigpvc"*o0OkpO"ur
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| " v{o." | igfpkg" | g"uvecpfctfgo"”" OUUH" 37" rqykppc* ywd"t |
oct 1> +"|"v{vwiw"rgVtgfpke|gpkc"y"qgdtgekg"gmtg\Vngp{ok
rtglgpvece{lpgl"y"uvquwpmw"fqg"rt]{ejgf y"k"mqu]| v y"ur
Ur > T mk"k" 1l twr{0"

W pierwszym kwartale 2020 ronw" y " ugi ogpekg" Mchgvgtkg"tqg|rqgq|lpcpqg" 2

| "v{vOo"rtcyc"fqgq"wl{vmgycpkc" gtlaziyt'l@sigg6" onp" | T " gfugvg
Vedgnc"34<"Yri{y"|okcp{"mncu{hkmcelk"rt]|{ejqgf y"y"ur
ugi ogpvw"Mchgvgtkg"y"]yk [ mw"|]"yftglgpkgo" OUUH" 37
g, U rq'l'n:ytcl tgvmculll rt|gf|r"n)r/(t:t| \g/;(r:nlt Zmiana

Rt | {ejgf{"] g"urt]|]gfc 5568 9204 (3636)

Mgu| v"ylcup{"urt|gfca (3873) (7 509) 3636

Zysk bruttozeur t | gf ¢ 1{ 1695 1695 0

Mgu| v{"urt] gfca{ (1 455) (1 455) 0

Mqu| v{"qi npgcfokpkuv (1 045) (1 045) 0
Rg|lquvcig"rt|{ejqgf{"k (53) (53) 0
Uvtcvec" | "f|lkclcnpgVek (858) (858) 0

EBITDA 23 23 0

Odsetki od| q d g y¥z tyi. leasingu (134) (134) 0

2.24. PQ\ QUVCIT C" F\ KIWZGEIDRIENIA "

Rg|l quvcic"f|kclcnpgVy "k"w|igfpkgpkc"|cykgtc"rt] {ejaq
oqgv{ycelk"rqglcrlceqgygl "™ cpk" | "rfglVktcglfcpnkpgg. \"erhv ™ thgk"'vpkygi'u |
rt]{ejqgf > y" rt|{rkucpg0" Rt|{ejqgf{" vg" gdglowl " rt] gf
segmentami. "¢ " pcl kuvgvpkgl u| "rql{el > "uvcpgqyk "tqg|nke]gp
l cmg" mcpcl ~kattsportowyahfKga{ V{"yk 1 "uk > "|"f|]kclcnpgVek "
fl kcl crupvggVcevkgi ke| p " y" Il'twrkg." | " mqu|vcok" Rtgitcow"
k" rglquvecl " f]lkcicnpgVek " pkgrt] {rkucp ‘'Ufgaiieyia qf t  d

zawieral Tt Ty pkg1" gnk ok p oélv{"omamoityzhcjiyZngkli towarowego wytworzonego
w ramach Grupy.

Tabelal3:Pomuvc i ¢ " f | kegodniemap gV~ " k

w tys. PLN K" my c 2% ¢ thmlyg;[m\:lcg\ll Zmiana
Przychody ze sprzeda’ly (2 795) (8 324) (66,4%)
Mgu|v"ylcup{"urt]gfc{ 4634 11 086 (58,2%)
\{um"dtwvvg"| g urt]gfc” 1839 2762 (33,4%)
Mgu| v{"urt]gfca{ (14) 1)

Mqu| v{"qi npgcfokpkuvtc (833) (4 286) (80,6%)
w tym Program Motywacyjry (924) (1316) (29,8%)
Rq | g uprzgchogly ikoszty operacyjne 58 1882 (96,9%)
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Imy ct v @l

w tys. PLN K" my c 2% ¢ Rt | gmu]| v Zmiana
Zyskzf | kcT cnpgVek"qgrgtce/{ 1050 357 194,1%
EBITDA (555) 457 -
Qf ugvmk"qgqf" | gqdgyk | cY"| 90 659 (86,3%)

23. PQ\ QUVC] G" FCROWEHKPCPU

Tabela 14: Przychody i koszty finansowep k gr t | {r kucpg" fg" ugi ogpv y" gqtc]| "
jednostek wycenianych MPW

w tys. PLN K"myctvc Imyctvel Zmiana
Przychody finansowe, w tym: 9609 859 -
Rt | {ejgf{"|"v{vwliw"'qgqfugvyg 515 673 (23,5%)
Koszty finansowe, w tym: (47 531) (4 224) -
Qf rku{ " | "v{vwiw"wvtcv{"yc (220) (4) -
Wf | kel "y" | {umwl*uvtcekg+" 884 864 2,3%

\pce| e{"yri{y"pc"y]| sgyufve'jr'ty "{eg arf K |yd yhckpp{cop” g mt guk g" o
kursowe y { pk mczlc nevgwWc nk | cel k" yctvgVek" rqi1{e| gm| gif"| Wghni m]
f qgokpwl “uer ~"Bpnefit Bystems International Sp.zo.oy " | y k | mw i wahanianvi kurs py{ o

w analizowanym okresie (+4,6 min | T ordz aktualizacj yct vgVek" | gdgqyk | cpkc" |
warunkowych (+400 n p)' | |

RR1pkeg" mwtuqyg" | "rt]gnke|]gpkc" yctvgVek" nke| p{ej" wc
y"lyk | mw"|g"|pce| EIRp{pyKeGufysrmtypiw{" " qf ugvgmqf |
z tyt. leasingu-6 . 5" o(tQR019:-l . 8" o.RER" | ¢" yctvgyl "gfugvgm"qgf" | gdqgy
ylin> fgo"cpcngi kel pagyi{gkgminl pctl'wnd &8 n K | ¢ edvskosowanychhrw f { u mq
tql nke|cpkw"wo yo0

W pierwszym kwartale 2020 roku rozpoznano 0,8 min | T " | " ¥ { \WBliupy" wwzysku jednostek
y{egpkcp{ej" ogvaqgf.™wvlIt@&hadgmédia ®pp g d.ce (11 tys.| )| Instytut Rozwoju
Fitness Sp z 0.0. 400 v { u Oraz|XiCede sp. z 0.0. (74 tys] )l

Tabela 15: Sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tys. PLN Stan na Stan na Zmiana Stan na
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Cmv{yc"vtyclig 1794491 1804753 (0,6%) 1532715
wf | ksumié bilansowej 83,0% 86,8% (3,8p.p.) 83,9%
Aktywa obrotowe 367 357 274 876 33,6% 293 385
wf | ksumié bilansowej 17,0% 13,2% 3,8p.p. 16,1%
Aktywa razem 2161848 2079629 4,0% 1826 100
Mcr kvecl "yl cupjednastkidd akppov 1k’ 620 533 618 557 0,3% 581 135
wf | ksumié bilansowej 28,7 29,7% (1,0p.p.) 31,8%
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Stan na Stan na Stan na

wiys. PLN 31032020 31.12.2019 2™ 37 032019
wf| kcl {"pkgmgpvtgnwl eg (476) 1703  (128,0%) 2365
wf | ksumié bilansowej 0,0% 0,1% (0,1 p.p.) 0,1%
\gdgyk §gpgicy k" fT wigvgto 963 574 942 704 2,2% 752 447
wf | ksurié bilansowej 44,6% 45,3% (0,7 p.p.) 41,2%
\gdgqyk f@gpgtcy k" mt > vmqgvgt 578 217 516 665 11,9% 490 153
wf | ksurié bilansowej 26,7 24,8% 1,9p.p. 26,8%
Pasywa razem 2161 848 2079 629 4,0% 1826 100

Cmv{yc"vtyclg

Cmv{yc"vtycig"Iltwrd™"dgplgde&'vr Wd tuwwglogiya"pnkyqct®@hgo' By " # 2 42"
id{T {"pkau]| g" y| f h k3 grodnia 20x9poku' ople3onp "Zp ¢ &' egow" | opkgl u

wngil {"cmv{yc" | " v{v @45otncpy z|cddgm4" 3w 15{" vormgpy" o @ k" €f gkvc{iew "{Hk v p
flkclcl egiqg"y"tcocelk™PDoggrokikeUfprkgdooygoeCd| cel k" cmy
pclow" k" f| kgt1cy" urt] vw." mv_ tc" |quvclic" e|] VYekqyq"

cmv{y y. "rydfyr{kpkompK' c" p qy { wiramachfyq'rfqg|ukcgitclpck c " ntiitneds. y " y " u
Pc" mgpkge" cpcnk| gycpgig" gmtguw"” gf pgvgycpqg"™ vemilg" |
vtycl g&gnrpg| T . " rstnjkgof"gl"cymug|"{umwvgm" pk1u| {ej " pcnbl ¢&f y."
qgvyct " paqy{my "tngn'wdqgyp.k'g " r t | gy { Tamorfyaji’ pcnke| gqpgl " | c"q

Y|tquv"ucnfc" qf pgvqgyaktywg|] vemig" gqf § gent gpdigg" rqgf cvmw" f
y" |l yk gl"mw'tljguvgo™| e gywl wengcukpi ~y" d wt ue{yejy' cohmnwyd
*-34.6"onp"RonpPpYl'V{p"DPSRgh&VV UDBy'gy e k UP\gipramnygh k c np

G.7"ommptglv"yctvgVek" pkgocvgtkcnp{ej"d%kimrztroawoerhej " | y |

hwp me | q platform ¢afeeekyjtychy " ur ~ T eg" O{ Dgpghkv"Uro"| "g0qo0O"
Inwestycje w jednostki stowarzyszoney | t qa 09 d' n p ' cp ddpowiada y c t v qv¥f & lk Gripy

w wyniku tych jednostek w pierwszym kwartale 2020 roku.Rq | { el g" Pcng1pgVek" | "v{vO0"
Rg1kig| tqul{"qgqfrgykgfpkg"qgq"2.;"onp"|Ii"qgqtc|"2.9"0onp" |

Aktywa obrotowe

IstotnywzrostAmv { y ~y " qgdt gv gyrie) € o' 4 2 DZXSgt ngpnimg "It kpreede Wszystkim
zewzrostuucnftagfmgy " rkgpk ™ 1p{ej'yk'yke miugayGupychcgr pkvw cyi"qy gl
Rg| {elc"vec" y" ecliglylt gwd & g :Mc. oMkigtdtnind stapriu jest to efektem
uruchomienia dodatkowych linii kredytowych y " t cocej " rt]| gekyf| kclcpkc" u
Lgfpge| gV¥pkg" af pgqvgycpqg” | pce| ef{"uroRlgmmpPehdipgyel”
rt|l{el{p"pcngt{t' wistivhty{Ug | apgyqVlekk hgkgli EhpgNekfnc"m
f| kcl cnpag{l"elkg'ikd "dg hf g nev g saldaipmegnny’ ypezypsdgfl'@ku | g" pc " mag.Ye  ym’

\'qdgyk tgbgtyk"fi wikdwgt ovkmmarygg okpqyg

T el pc"yctvag\lGrupyyqdony kf gloc'u'vecpw" pc" §3tiqgudkfod koiprzeda|3l; "t q
yul| {uvmko" yy{|uk {|omiw'g|n"f glok " Mt gf {v{."rg1{e| mkSmtn" kppg"
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| Jpc"eg"pckuvgvpkglu| {"yri{y"okclqg"]| cycwsthcgniu@o2ayy { " mt
tgmwO"Lgfpge| gV¥pkg"yurqgopkcp{"y|]tquv"] quvciwanyjchgwvt cr
rt|lg|]"ur > Tm "Dgpghkv"Rctvpgtu"Uro"|"q0g"y"myqgekg"52.

Y"vtcmekg"cpcnk| qy epapti| q'dogrptkgtyt.veasmguy vy f bk mw" rt | gnke| g|
kpfgmuqgycp{ej"y"GWTO" Ghgmv"rgt"ucnfq"rq" wylpazycji f pkgp
0196o0np." | 1

Spadeky ct v ggidegky I e { vO" f qatvcly ™ kichadidvgyky "[rcqt “ypcpkw" | " mc
roku 2019029,60 n p jestdfektemmin.ur Tegqd gy k | cpkc" | " v{v0" y/{cmmg MW oguf"|
gtc| " pkplul'gmgieqpalpa fgppyky|] ¥ T eg"” O{ Dgpgwm kwi 2klJr 0" | "
| " ug|] gpqy qlpahl lafettryjiejcprzg jednoczesnymy | t q ek gi'gge gy k | ¢ ¥" | " v{

fgquvecy" k™ WwuTiwe " f ko kkoteklpodejrgowanychr t | g | " p ko ¢ If ¢heog dela
y{fTwilgpkg"ricvpgVek"| gdgyk |@upy"y"egnw"|ct] f|]cpkc"

\gdgyk |cpkg"k"tglgtyc"|lyTv{guwPph@f ¢ mibch ame| oimgwgit @'k p

ok f|l {gmtguqgqyg"d{T{"pkdu]g"q"2.7"onp" |10

Tabela16:Ur t cyq| fcpkg" | "rt]gri{y - y"Vtgfm y"rkgpk 1p{ej
w tys. PLN K"myctve K"myct vc Zmiana

Rt gri{y{"rkddkecimnpmd ewkd" q|r 111 899 76 070 47,1%

Rt |gri{y{"rkdgkecTpmn'pmdewkd "k|p: (13 890) (45704) (69,6%)

Rt |gri{y{"rkddkcTpEnpmdewkd "nlk 21861 (711)
\okcpc"pgvvqg'"uvcpw" )\ temyfknyoynng 119 870 29 655 304,2%
Ntqf mgpk™ 1Tpg" pc" mgpkge" gmt gt 191 920 105 474 82,0%

lgv> ymc"pgvvg"1"*\cflwilgpkg" (76 218) (141 389) (46,1%)

,lgv>ymc" okpwu"rugen{feg"gm gf { v y" k"

Pc"f| kgVY"5Dtgmiwett wRc" Dgpghkv"U{uvgou"f{urgpqgycic"\

19190onp" | T O"D{T {"qgpg" |itqgqocf|gpg" il ypkg"pc"tcej wpmc
5900np" | T +" gt c| " uHKViWrng't|ve nRygInpu{necj"<Ur 0" | " q0qO0" *38. 8" or
*48.;"onp" | +."Dgpghkv"WUBTvHsowohiwp Vv dtrp ¢ OK Pgorm'hWinv0 'Ur 0

ur T gm" | citcpke]|lpt{verjc"Digp Bh kom"pU{|uvgd'u" pkg" | gap20" k" pkg
tgmw" | ccpicl1qgycpc” y" qrelg" ycnwvgyg" cpk" 1cfpg" kpp
| cdg|lrkge]lcl e{o"nwd"urgmwnce{l p{o0

YY" |yk | mw" | " vtycl e "rcpfgok "rqgfl > vg" u|lgtgi" f]|] kecl
finansowej Grupy, takich jak ograniczeniemqu | vy " e| { " y{fcvmgiy¢ |[K'pygluhvyadp
vgtokp y"rilcvpgVek"| gdgyk |JcY"jcpfngy{ej"qtc|"rwdnk:

Fl kclcnpgVl > "qgqrgtce{l pc

Rt gri{y{"rkgpk 1pg"|"f|]kclmynpguyekdqsy42'®e{Dopngp!"y|§p"k &
k" d{1l {o"ngp""5|71.":y"{Tu]| g"y"rqgt ypcpkw"fqg"cpcngike]| pgiqgq"qgr
yctvgVek" | {umw" qr dii,tedq p "pgyl jédhodzesmym {rdzpgzhaniuy { Tu| gl " myqv
amortyzacjiolllonp" | 1 0" Ucnfg" | okcp"y"mcrkvecng"qdtqvgy{o"wm
| "mgngk"yctvgVy "|crilceqgpgiq"r qbnrvmw"dokeg 0q"f yg"yyg{i pgk' niw "I rc
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vgtokpw"rlicvpgVek"l giqg"e|] VYek"y"|§Jky|mwbrewhirtcplhgekyf
negatywnym skutkom pandemii.

Fl kclcnpgVl "kpyguv{e{lpc

Rt | gri {y{" rkgfplkk c1pcgr’ppqgivevkg"" k| pizoganym{qgen{t | gpugkl g"" y¥3{Scppkcp ti I { '0 "

Ylin fgo"rkgtyu|gig"myctveclw"423; "vfmwyyytgemkeptkp
pkgocvgtkcnp{ej"urcfli{" q" 46. ;" okpldT" gopkipd™yw'q g {yek|
rtgycf| gpkgo{"eyjg'yrptevet"|pcf "t q| y k|l cpk gnoemateyialrkychfWygatkie j " | w1
pc"pcd{ekg"l gfpquévgm2| ¢ngfip{ep"uféfy{cpcngi b&cpfgd" m
miejsce nabyciawf | kcT “y" y" ur " T eg" Dgpghkwéwgcht qpgeptt 7 | K g
partnerom | gy p  wmtd|{d{c" pk3ahp"gdBkpO0" | g" y|in fw"  pc" yri{y"
y{yql cpgl "nadepytjgwozkkresie udzielania wsparcia finansowego.

FlkclcnpgVl "hkpcpugyc

Rt | gril{y{"rkgpk > 1pg" | W diefwszyn knvarm@lg 202K rbkin K {p & kp @iPipigip ™ | 1

k" d{2260ngp'y [ fllyl"gr'gt ~ypcpkw"f qokresp 2009qadku0e |Pcd ikqu'vgqvpkgl u]
uvecpagwcktiegVek" yri{y - y"|"v{vO0" | cek eiwpakalizoWasym okmesigg f { v "y
y{pk§uk{1puegh p "r|qie"j kg"f | K ¥ fkiedytu ptrzymanegor t | g| " Ur T m> " fqokpw

Lgf pqe |wplerpdzygn'kwartale 2020 rokuf g mgp c p q " ur Iwyem{towanygch jxzexBerefit "

Partners Sp. zo.ow kwocie 303onp" | T . " y{mwr w" wf | kclT ~y" y" udronippiclelj " |
ur T cv{" mt gf { wRwociekl0,7ronp{pdddewszystkim przezUr ~ T m> " f qootkep|w'l u rel ¢'v {
| gdqyXztyt keasinguw kwocieB6onp" | T . "i T ypkg"Finesscocej " Qf f | kcl w

24, Y[ DTCPG" YUMGANSAWK " HK

Tabelal7<" Yumc\Npknmk" hkpcpuqyg
K" my c t1¥ ¢

Yumc\VUpkmk"tgpvqgqypg\Vlek K"mch@thlgmulv Zmiana
TgpvagypqgVy "dtwvvg"pc"urt]| g 24,6% 23,8% 0,8p.p.
TgpvgypgqgVy "GDKVFC 24,9% 20,9% 4,0 p.p.
TgpvagypgVl "pc"f|]kclicnpgVlek!' 11,1% 9,0% 2,1p.p.
TgpvagypqgVl "dtwvvq 0,4% 58% (54p.p.)
TgpvagypgqgVy "pgvvq 0,4% 45% (41p.p.)
Stopazwrotuzmcr kvel “y"ylcup{ej"* 0,2% 2,8% (2,6 p.p.)
Stopazwrotuzc mv{y ~y" * TQC+ 0,1% 0,9% (0,8 p.p.)
YumcMpkmk"rT {ppqgVek K"myctvec K"myctvc Zmiana
Ri{ppgV "dkg1 ec 0,64 0,60 6,7%
RTi{ppagV > "u| {dmec 0,60 0,54 11,1%
,"Vcykgtcl " "yri{y"OUUH38

Ocenat gpvgypgVek" | quvclic"rt|grtgycf|gpc"y"qrctekw"q"p!

AtgpvqypgVl " GDKVFC<"GDKVFC"1"rt|{ejgf{"]g"urt|gfca{
AtgpvagypgVl "pc"f|lkcicnpgVek"qgrgtce{lpgl<"|]{um"pc"f|
Atgpvqgypgl " d tow(preyghody odemaayjtied prayehody finansowe + zyski nadzwyczajne),

AtgpvagypaglV "pgvvg<"|{um"pgvvg"l"*rt|{ejqgf{"qrgtceq{l
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A stopazwrotuzmcr kvel “y"ylcup{ej"*TQG+<" | {um"pgvvg" 1" mcr k"

A stopazwrotuze mv{y y" *TQC+<"| {um"pgvvg"1l"cmv{yc"qi Tgo"*,

Ari{ppgqVy "dkg1 ec<"cmv{yc"qdtqvgqyg"1"| qdgyk | cpkc"m

Ari{ppqgV "ul| {dmc<tzapagyyvrity cV mgv gitvakymgdy g" t g nke| gpkc" o
1" | gdqgyrkt Jemkwegt okpgygo

3. KPHQTOCELG" W\"WRG1 PKC

3.1. ISTOTNE WYDARZENI® GRUPIBN OKRESIE SPRAWOZDAVYYM

Zawarcie z BNP Paribas Bank Polska umowy o kredyt oraz umowy wielocelowej linii kredytowej

Wdniu24uv{e| pkc"4242"tgmw" Ur "I mc"fqokpwl ec"rqfrkucic'
w Warszawie umow q " mt gf { v" pkggfpcykcnp{" y" y{ wiglocgowejkiii 92" on
mtgf {vgygl"y"y{ugmgVek"52"onp" | I 0"gMntggfu{kvg" pek: g'gof kpgcuykk’ ce
d{ " y{mqgt| {uvecp{" pc”" egng"” kpyguv{e{lpg" tgecnk|[qgycpg"
Ykgngegngyc" nkpkc" mtgf{vagywtcohRotpugayvycpKcey'{mogkd¢ {ave
y"gmt gukg" 34" gp&dgisakia uemgwy.qf " f cv { "

Rt | guwpk ekg"vgtokpw"|] cmgYe| gpkc"rquv rqgycpkc"cpv{o

Y"fpkw"5"octec"4242"tgmw"\ct]|] f"Ur Tmk"fgokpwl egl "
Mgpmwt gpel k" k" MgpuwogpVv y. "pc"oqge{" mv ¢c9irqUupagygy acpgh
antymonopolowego przewidziano na 29 lipca 2020 roku.

Epidemia Koronawirusa COVIR9

Y*" |yk | mw" | " u{vwcel " y" Rgnueg." Gwtqgrkg" k" pc" VYykg
| "f|l kclTcnpgVek "Ur T mk"fgokpwi|lgydx{Tymwr{y'Vy[| me{ |vakk
hkpcpugy "k"y{pkmk"Iltwr30og"qgrETURGMK[UX[p{Y"y\Y¥Y K@we&"'gGR
CoVvIB3; " Y" RQNUEG" K" PC"NYKGEKG

3.2. ISTOTNE WYDARZENIX¥ GRUPIEPO DNIU BILANSOWYM

Wydanie akcji w ramach warunkoweges qf y { 1Tu| gpkc " mcr kvci w" | cmlicfqygiqg"!
Wfpkw" 3" mykgvpkc" 4242" tgmw" fqu|ig" fg" |crkucpkc" p
uprawnionej52 2" cmel k" | y{mi {ej " pc" gmc| kekgnmncgctCknle! @™ ¢ 'gy @

y{gokvagycpg"kr't yg||"yUr Jimw" | " tgcnkfcegpkgp t"l gt eygupt y’
subskrypcyjnych serii H przyznanych m.in. tej osobie w ramach Programu Mtywacyjnego na lata 2017-
2020.

\'cykcfgokgpkg"qg"rt| gmtge| gpkw"rtqgiw"32""qgi npgl "nke|
W dniu 3 kwietnia 2020 roku Ur “ci"mf qokpwl ec" qvt| {ocic" qf" Kpxgueq"
| cykcfgokgpkg"qg"rt| gmtge| gpkw"rt|g|"Kpxgueqg"rtqiw"3:
Rtgqrq|{elc"rqf|] kclw"|{umw"pgvvg"Ur > Tmk"|c"423;"tqgm
W dniu 16 kwietnia 2020t gmw" \ ¢t | f " Ur T mk" fgokpwl egl "rqgfl T"we.
Walnego Zgromadzenia propozycji przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym
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Ur ST mk" | c"tgm" 423564y "7y4{3u Pmd V|elk'"y3"88c | qV e k "Roqcy"$afic r k v c |
rtgrql {elc."rqgl{v{ypkg"|]cqgrkpkqgycpc"rt|]g]"Tcf > "Pcf] c
polityki dywidendowej Benefit Systems S.A. na lata 20207 2023, ma charakter jednorazowy i jest

| yk Jcpg" ] "pkgrgypgVYek "iqurapdwousedOVID®{yqgqlcp "gr kfgol
Fge{ ]l c"qg"y{eghcpkw"uk "l twr{"Dgpghkv"U{uvgou" | "t {p
Pc" mykgvpkgy{o"rqukgf|gpkw" Tcf{" Pcf | qtSp.z 9.0.]" uur v d Tmk™ L
rgfl > vc"fge{|]lc"qg"y{eghcpkw"uk "l twchKk|gypoivii'tigefn
y{lI Yekc" | "vgiq"t{pmwO

33. SMI CF"\ CT\ ~ FWY RADZORCZE]

Pc" f publikatjiur t cyq| f c plirc™ N\ k" f diestczembsotmgyk

DctvqulfakTLE||Tgghp g m",\ ct | f w
AdamRadzkiTE| T gpgm"\ct | fw

Emilia RogalewiczT E| T gpgm"\ ct | fw
Wojciech SzwarcTE| T gpgm"\ ct | f w

> > > >

Y"tcrqtvgycp{o"gmtgukg"pkg"d{Tqg"|]okcp"y"umlicf| kg"\ cf
Y"umicf "™ Tcf {Berefit Systas 8.A.md ™ f pukligciir t cyq| fcpkc"yejqgf| k"rk

James Van BerghT Rt | gy q typRady Nadzorczej

Marcin MarczuktT\ cuv " rec" Rt | gyqfpke| ,egiq"Tcf{"Pcf| gte]c
Artur OsuchowskiTE| T gpgm" Tcf {"Pcf | qte]| gl

Michael Rohde PecrsenT E| T gpgm" Tcf {"Pcf | qte]| gl

Michael SandersonT E| I gpgm" Tcf {"Pcf | gte]| gl O

> > > > >

Y"tcrqtvgycp{o"gmtyukml"pk|jgkad{Tgf{] oRcfp|] gt e| gl " Ur 1T mk"
3.4. AKCJE LUB INNE UPRAWENIA DO NICH W POSCFCPKW" E\ 1 QP M2
\CT\ " FW" K" TREZEJ PCF\ Q

Svecp" rqukcfcp{ej" cmel k" Dgpghkv" U{uvgou" UOCO" nwd" kp
\ct |  fw"qgtcTcfE[]|"TRicpfm ayt"e | gl "pattpckgNfcpkgihtpapKepcuv r
Tabela 18: Akciewr qukcf cpkw" E| Tgpm-y"\ct| fw'Dgpghkv"U{uvgou

Uvcp"pc"f ]| kg Uvcp"pc"f | kg
raportu za K" my ¢ t vrokh " raportu za rok 2019
. WF | k . WF | k .
. Liczba . | Liczba . | Zmiana
\ct| f . w kapitale . w kapitale
akgji akcji stanu
podstawowym podstawowym
Dctvagu| "L | ghl 0 0,00% 0 0,00% 0
Adam Radzki 3020 0,11% 3020 0,11% 0
Emilia Rogalewicz 1081 0,04% 1081 0,04% 0
Wojciech Szwarc 0 0,00% 0 0,00% 0
Razem 4101 0,14% 4101 0,14% 0
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Tabelal9< " Mqt | {Vek"E| T gpm>y"\ct]| fw"y"r glupv{cee k" ypcctntgcippv{ eyj"

liJygfiwi "uetpwkectjpk" mgpkgreki K" myctvel w" 4242

. Warranty serii J
Warranty serii | y

. "y - [Zvznane przyznane Razem Yctvqg
=] gy e W zarljro)li 2019 warunkowo za (w tys. PLN)
rok 2020
Dctvqu| "L | ghkect 500 600 1100 553
Adam Radzki 2750 600 3350 1480
Emilia Rogalewicz 3250 600 3850 1686
Wojciech Szwarc 2 250 600 2 850 1274
Razem 8 750 2 400 11150 4993
YctvgVl "Vykcfe|lgpkc"|"v{vwiw"rt]|{|pcp{ej"ycttcpv y"uwdumt{re{lop

pc"f|lkgV¥'y{egp{ 0" Y gupaciyxctqgtrcgwgy prdtelgpcej " k" yct whproke (82.02.2049v { e | ~ e {
T 390,07 PLN oraz 31.12.2019 41207 PLN-. "c " y{ egpc" yequephcyugt kK&™" pc'gvdedejef{l] ycwn
ycttcpv  y" |20.0220@7"578@hPWN). *

Tabela20: Akciewr gukcf cpkw"E| T gpm y"Tcf{"Pcf|qte] gl "Dgpghkyv

Uvcp"pc"f| kgY Stannaf | kgY"rt]|g

tcrgtvw" ]| c" Kdkumy raportu za rok 2019

RN S, Liczb? Wf | k kabitalg Liczbfs_\ Wf | k kapitalg Zmiana

akcji podstawowym akcji podstawowym stanu
James van Bergh* 537 195 18,79% 537 195 18,79% -
Marcin Marczuk 0 0,00% 0 0,00% -
Artur Osuchowski 0 0,00% 0 0,00% -
Michael Rohde Pedersen 0 0,00% 0 0,00% -
Michael Sanderson 0 0,00% 0 0,00% -
Razem 537 195 18,79% 537 195 18,79% -

*Wf | kel " dg|rgVtgfpk="fqgfcvmgygq" qugdc" dnkumc" Rt | gyqfpke| egow" Tc
g"gdtgekg+"mgpvtgnwl g"Dgpghkv"Kpxguv"Nvfio"lcmg"yur ~ npshviiczhie" wf | kcl
309243. "uvecpgqyk eg"32.:4""wf|kcliw'y"mecrkvecng"rqfuvcyqy{petwsayc| "y"qi

myct vt §m@+0" Fqf cvmgqyq"qugdc"dnkumc" Rt | gyqfpke| egow"Tcf{"Pcf]|qt

*rqrt]gfpkc"pc|yc<"Hwpfcelc"Dgpghkv"U{uvgou+"rqukcfcl egl":.5:""

Quagd{" | ct]| f] cl jedngu' vkmi p'cffgogktpwt| eeg"" pkg" rqukcfcl " wf]|Kk
3.5.  AKCJONARIAT

Wf | kcl " rtgegpvagy{" y" mcrkveng" |[cmicfqgy{o" Ur T mk" f q¢

rgqfy{1u|l gpkg" mcrkvecliw" | cmicfqygiqg" Ur T mk" kavego.pwl ~ eg
Cmel g" ugtkk" F" ftoocelj{ " "mgdkvedw"yyctwpmqgygig" rt|]gl"
uwdumt {re{l p{ej"ugtkk"F." G"k"H"rt|{||plcpdepKRadk" "gRt dir
Motywacyjnego na lata 201414238 " gt c | "yct t cpv uyg't kwd dmtrf{tr §{ Ipzc{pdjej "
fgokpwl e ["'¢iqighkig¢dk" Rt gi t cow” Oqm2029.ce{ | pgi g" pc" ncvec
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Tabela21: Struktura Akcjonariatu

chpnpcuflkg-\{ﬂrtlgchpnpcnflkg'\{nrtl

K" my c t2@rekl " 4 2 za 2019 rok
Wf | kc wWf | kc
o Liczcha Wf | ke 4" " liczba wf| ke 4" "F Zmiana
Akcjonariusz " . liczbie - . liczbie
akcji kapitale . = akcji kapitale S 1 stanu
il qgu y il qu
WZA na WZA
James Van Bergh* 537 195 18,79% 18,79% 537 195 18,79% 18,79% -
Benefit Invest Ltd.* 309 221 10,82% 10,82% 309 221 10,82% 10,82% -
Invesco Ltd.** 286 814 10,03% 10,03% 147 496 5,16% 5,16% 139 318
MetLife OFE 267 331 9,35% 9,35% 267 331 9,35% 9,35% -
Marek Kamola 245 000 8,57% 8,57% 245 000 8,57% 8,57% -
JFl‘jtrr‘gaCJa Drzewol 239 628 8,38% 8,38% 239 628 8,38% 8,38% ;
Nationale- o o o o -
Nederlanden OFE** 158 408 5,54% 5,54% 158 408 5,54% 5,54%
Pozostali 815 545 28,52% 28,52% 954 563 33,40% 33,40% (139 018)
w tym Benefit
Systems S.A. (akcje 118 053 4,13% 4,13% 118 053 4,13% 4,13% -
yicupg+
RAZEM 2 859 142 100,00% 100,00% 2 858 842 100,00% 100,00% 300
"Rgfokgv{"rqyk |cpg"quqgdqgyq"kilnwd"mcrkvcigyq"|iqfpkg"|"kphaq

w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2019 rok.

** Na podstawie otrzymanego zawiadomienia z dnia 3 kwietnia 2020 rokaraz 22 kwietnia 2020 roku

*** Na podstawie rocznejstrukivt { " cmv{y y"pc"f| kg¥"530340423;

, ,,Pc"rgfuvcykg"| cykcf gokgp k nvesgd Canmadalad. ggiadal8d3¢ 34 242zl tkd mw'cpmry k
8.59" "mcrkveciw'"|cmicfqygig"Ur>Tmk"fqgokpwl eglo

Y{ugmgV " mcrkvclw" | cmi cfpgcy gfi |gk guir' ri wrk wykfomjcReRbpkubl 4 tefgl] 0'V w
Liczbaake | k" y " mcr kv cng" 142 akdji,vftymy2 R0d 842 dkiji:sétii; A, 200000 akcji serii B,
150 000 akcji serii C, 120 000 akcjserii D, 300 akcji serii E oraz 184 000 akcji serii F Akcje wszystkich

ugtkk"ocl "yctvgVl > "pgokpcnp "3"|T"mcAaf cvyén@owanyghc " nk e |
akcji wynosi 2 859 142. Udk ci " y" mcrkveng" |cmicfqgy{o" Dgpghkv" U
cmel gpctkwu| {"lguv"t yp{"wf|]kclgyk"y"qi npgl"nke]| dk
rt]{"e|]{o"pc"f| kgY¥"rwdnkmcel k"urtcyq| fcpkc" 86531 mc"f q
| "mv > t{ej"pkg"y{mgpwlg"rtcyc"ilquwo0
3.6. DYWIDENDA

W dniu 9 grudnia 20 " t g mw"U\r C tligmokk' g gl et | {1 ~ T "rgnkv{m "-2023y kf gpf
|igfpkg" | "mv >t "y"mcaf{o"tgmw" qgdqgykr [ {gokkppkved' “Reqgnkty"{ m]
tgmgogpfqgyc " Ycnpgow" \itqocf|gpkw" y{ricv " f{ykfg
umgpugnkfqgycpgig" | {umw" pgvvg" itwr{" mcrkvcliqygl" Ur~

\ct|] fwrd flkg"wy|l]in fpkclc"u{vwcel o2wbjk@azpatrzgepy " k" r |
kpyguv{e{fpgkpwdiaz @®gyKcr k vc Rqngvdmc" F{ykfgpfqgyc" qgdqyl
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| cuvquqgycpkg"rqge| yul|l {"qf"rqgf] kfcT wk | {fumkwe¢ 1 53" igtmkfqpu k
| guveclc"rqgl|l {v{ypkdgTcfcqg'rFkepfk| qayttep c K"plwy dgig@gridnia 2019 roku.

Y"fpkw"38"mykgvpkc"4242"tgmw"\ct| f"Ur T mk"fqokpwl "~
Walnego Zgromadzenia propozycji przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym
Ur "okt gm" 423; "y5980qdh3Y k™" 388y "ecligVek"pc"mcrkvel™

Ragy{Tulc"rtagrqg|l{elc."rqgl{v{ypkg" |cagrkpkgycpc”" rt]|g]|"
gfuv> ruvyqg" qf " rgnkv{mk" f{ykfgpfqgygl "2003 mag bhlrakterU{ uv g c

lgf pgtc| gy { "& ""Ipgkugvr'glyypkyg ¥leckpct e | ~ "y {yqgicp "grkflgok " mg

3.7. PROGRAM MOTYWACYJNY

Pc" rgqfuvcykg" wejycl"™ Ycnpgiqg" Vitqgocf|gpkc" y" Itwrkog
Motywacyjny (Program).Y " f pkw" 32" nwvgi q"4238"tgmw" Tcfc"Pcf | qgte]c
kolejnej edycji Programu na lata 20172020. Y" Rt qi t cokg" oqi " we| guvpke] { "
| ct "ypgq urgVt > f"y{Tu|l gl "mcft{"mkgt qy p kredhiegd szczdbla.m" k " r t
Egngo" Rtgitcow" |l guv" uvyqt| gpkg" u{uvgow" oqv{yce{l pgi
rtce{"pcuvcykgpg!l "pc"quk icpkg"y{ugmkej"y{pkm y"hkp
Ur T mk"fgokpwl egl 0"muMetywaayjkego' na latg 20p7R@20 jBgb gczestmicy (do

36; "qu-d+"d f "oqgink"w|]{umc "ocmu{ocnpkg"322jina{ uk e
cmel g" d f|l kg" vvye'pmygkkgé nsg"5Ur “T mk" fqokpwl egl." rqyk
zrealizowc p{ ej "ycttcpv y+. "mv tg"wrtcypkc "d f "fq"qdl e
g"yctvgVek"pgokpcnpgl "y"e|vgtgej "t yp{ej"vtcpu|cejoO

Yctwpmkgo"pcd{ekc"wrtcypkgl¥Y"fg"qdl "ekc"ycttcpv y"I| gi
-n gl cnpqg\-pdzogtanieiwgiewypowiedzianym stosunku pracy na koniec roku kalendarzowego,
l[c"mv>t{"u "rt]|{]pcycpg"qrelg.

-l cmgV ekiqweggdpkK'cpgi g" rg" quk i pk ekw" rt|gl|l"ltwr " w|ig
y{pkmw"dtwvvg"*| " Piodrama)] gpkgo" mqu| vy
-ocennegoTt q|l wokcpgig"lcmg"rqg|l{v{ypc"qgegpc"rtce{" we|] guyv

ygyp vt|p{ej"tgiwncokp y"y"Ur leg"qtc|"|clglqgp{ej"e
Warunkiem obligatoryjnym uruchomienia Programu w danym rokujestq u k ~ i p k ~len&gg pogiomu g \

zysku brutto (Program nalata20174 2 42 +"umqt { i gycpgi g"g"mqgqu| v"muk i qy{
na dany rok obrotowy.Rt | { | pcpg" qrel g"oqi "] quvec "|]tgcnk|qgycpg"H

\'clglgpkc" Rtgitcow" Oqv{ ye4e{"l pguwgt ipc'"rntc/vicd" ¢83%" hq
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 15 czerwca 2016 roku.

Tabela 22: Progi realizacji Programu Motywacyjnego

Poziom skorygowanego zysku

Wf | kel "y dtwvvg" " " *y"

maksymalnej puli

cttcpv _ y"
y P y 2017 2018 2019 2020

rok
Rt qi k"tgcnk|cel k"y" ony 100% 25000 90 105 120 140
umgpugnkfqgycp{"] {um"dt 75% 18 750 85 97,5 110 130
*dg|"mqu|v y" RO+ 50% 12 500 80 91 106 121
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YctvgVl "igf|kyc"rt|{]|pcp{ej"rtcedyjpukvneg oc" ygcut|tccepgw cyp"cu'
ich przyznania, przy zastosowaniu modelu analitycznego Black] Scholes.

Tabela 23: Wycena opcji- Program Motywacyjny

Wycena opcji Program Motywacyjny- model Blacka i Scholesa

Dane 2020
XH-pgvgycpkg" cmel k|plct f | ki 1 070,00
P-egpc"y{mgpcpkc"qgrel k"*|’ 491,93
r - stopa wolna od ryzyka dla PLN 158%
T-fcvec"y{icVpk ekc 2021-09-30
t-f | kg¥"dkg1 e{"*fnc"wuvecr 2020-02-20
Sigma-| okgppgV  "f | kgppc 4487%
Qe| gmkycpc" |okgppgVy " cmel k" | quvcic" qu|ceqycpc" pc"r

fgokpwl egl "pc"VEglVf) klt RERKZI0EIRMOM2080Udpcje za 2020 rok).

Ur > T mc" fgokpwl ec" pdszg Pragidarul | cc"" t4g2| 4g2t"yt{d np.c""ini { Wry "l qn& § p k
fgokpwlkge'gdd" gdge pk g "ealigagjiprgdu 80 "dia waruinky ‘Skbnsolidowanego zysku

dt wvvg" |l twr {Tabdla22k vcp lqylgd " f pgi g" fq" wt wej qokgpkc" Rt qgi't
T el p{"mqu| v" Rt gi t BGenefit Systems $.A. w mayignkmokresje $prawozdawczym

y{ pk; a6 ™ v {doczy|pizeszacowaniall transzyy ct t cpv y" rt | {| pclp{e€gpVv]Tc"
rt] {] pcpkc” ;" uv{e|pkc" 4242" tgmw" *t " 1pkec" rqok f| {"
rozliczeniem w 2020 roku).

38. UVCPQYKUMQ" \ EAQ\N FKG'QT G CROGNGZEINANSBWYCH

Y"tcrqtekg" dkg1 e{o" | " 53" octec" 4242" tgmw" gqtc| " y" I
Mcrkvcliqgygl"™ Dgpghkv" U{uvgou"Rgctlrtggma'{ y4{2@BQ 0+ * tIqt| vir| k"
g" rt]gykf{ycp{o" kuvgvpkg" pgi cv{yp{nra yyniki{wydkugi¢gor c pf g o
myctve@B®@®" t gmw" k" uvquwpmqgyqkpgkyuk §2000kaxt Fyskiofesasyjgy' p c "

w pierwszym kwartale 2020 roku b{ T " y{1u| {" y|in fgo" cpcnqgi ke| pgig" my
cg" lguv" |iqfpg" rt]gykf{ycpkcokO" PkTu| {" y{pkm" dt wvyv
| Tgv ymk. "c"v{o"uco{o"tg|rg|lpcpkc"y"rkgtyu|]{o"myctyv
kursowych | " v { ktualizacfi cqdgykxndaukpi gy {ej "'wody{ elcleo{we'jk pf gmuqy
w EUR.

39. UG\ QPQYQV ' "RTQOGNCF\ RET CNPQVEK

Egej "ejctcmvgt{uv{e]lp "fnc"dtcp1{."y"mv >tgl"f|kcl
y"vt]|]geko"myctvecng"tgmw"mecngpfct| gygi q"poadaczykagtct vecl "
urgtvagy{ejthumépardu]le"pk1"y"kKg" KK | kgMKXTroy atkv ¢ eg™  qrhy
k" tgpvagypqgVl " flkclicnpglek™meyk™ [uopmdglvigy gejurgt gfe ]k
rtgycf| gpkgo" nngwdp cym{lygk v'pygnwd ¢ " vt ycl e "r dpmfoagnpk "ektgo|
mnwd~y"hkvpguu"k"kpp{ej"qgdkgmkvgt''urgtomyy e\ ek qguK e d’|
w wynikach Grupy w roku 2020.
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310, KPHQTOCELC" " \VJEKI™"IMT GBTRY OEP['EJ" RQV [ E\ MCE
ORAZ UDZIELONYCH GRRIE GWARANCJACH IPD" E\ GPK CE J

W pierwszym kwartale 2019 roku oraz w okresie do publikacji niniejszego raportur qo k ~ f | { " Dgp gl
U{uvgou" UOCO" c¢c" DPR" Rct kdcu" Dc pmoWwaRg kradyh mitodn@®v@dy | q u v c
y"y{ugmgVek'u9@yohpKRgnageédngygl "nkpkk"mt.gf {vagygl "y"y {1
Na podstawieuoqy { " q" mt gf {v" pkggfpcykcnp{" vgtokp" Il gig" faqu
rgfrkucpkc"woqy{"k"oqgq1g"d{ "y{mqgt] {uvcp{"pc"egng"kpy
Dgpghkv" U{uvgouO" Qmt gu" mtgf {vgycpkc" yWypNaupkdstévie" o k g u |
uwgy{" ykgngegnqgygl " nkokv" mtgf{vgy{" og1g" | quvc " y{m
dkg1 egl "y"guk gafk'gd 34f ok{ "mogyt Rrdedmofpwewoqy { Tdqmvecl { " | ¢

y"egnw"f{ygtu{hkmcel k"\Ut  fgl"hkpcpugycpkcO
W pierwszym kwartale 2020t gmw" | t wr c" qvt | {oclic"rg1{e| mk" nMi2 | cek
onp" yin109ydnp" | T "rq1{e|l gm"qf"rqfokgv > y"rqyk |cp{ejoO
3.11. INFORMACJE O UDZIEI®[ EJ " RQV[ E\ MCE E.\ "GP KRGXETJ "
| GWARANCJACH

W pierwszym kwartale 2020t g mw" | t wr ¢ " wf | kgnk 1 ¢ " I1@O0b{ne|"d m". pLe9.71" ed |gp
onp" | T"fqgq"rqfokgv y"|cng1p{ej0"Kphqgtocelg"fqgqv{e| eg'
vgtokp y"y{boctnpggiektgym" wf | krgtn|ggpf{wey ¢'ykydjcd "lu wrrdpk1g

Tabela24<™ Wf | kgnqgpg"rg1{e]| mk

w tys. PLN Vgt okp" y{ oc Oprocentowanie Mygvec"rq
Ra elpnklfgr]‘quyk _l ¢ Od 10.01.2024 do 10.03.2025 WIBOR 3M =+ 260
rctvpgt y"Rtqgitec oct 1
Y" qocykcp{o" gmtgukg" I'twrc" wf|]kgnklic" t ypkg11" rqt e
i stowarzyszonych.

Tabela25<" \ qdqyk | cpkc"yctwpmqgyg

Uvep®pe” flkgY oo nakoniec

w tys. PLN ) raportu za " 2019 roku Zmiana stanu
K" my ct vrokl
Rgt "e|l gpkc"k"iyec 53775 51191 2584

Y"gmt gukg" qdl "v{o"tcrgqtvgo" ur T mc" Dgpghkv" U{uvgou"
mtgf{vw"nwd"rgl1{e| mk"qtc| " pkg"wf|kgncl{"iyctcpel k"I

podmiotuumv >t { ej " T e|pc"yctvgVl "d{lcd{"|pce|] ec"y|in fgc
\'pce|] ec" yctvgV " mcrkvel > y." | quveclic" rt] {1l > ve" |iqf
Indywidualnymi Standardami Raportowania, a tym samym progiem dla jejrozpoznakk ¢ " | guv " yct vg\V
mcrkvecl “y" ylTcup{ej" Ur > Tmk" fqgokpwl egl" pc" rqgqfuvec

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Y{okgpkgpg"|gdagyk |cpkc"yctwpmgyg keyv{el ypfoTgm’gpe
ricvpgkekgygged" v{ivwiw'wia{vmgycpkc"urt|Ypwghk¥vpguuy
gwarancji w analizowanym okresiey { pkmc " | g"y | tquvw"nke]| d{"wf ]| kgngp{e]j
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nkelpdgy{ej" mnwd y" hkvpguu" y" uvtwmvwtclegdqgbakam { . " c"

y{ocicl e{ok"rqgt e|lgpkc"qgtc|"|]g"y|]tgquvw" mwtuw" GWT" y'
3.12. INFORMACJE O ZAWAR®" RT\ G\ " | T WRKCJl ¥ POPMICTAMI
RQY K™\ CRAVWARUNKACH NIERYNBWYCH
W prezentowanym okresie Grupa Benefit Systems k g" | cykgtclc" | "rgfokgvcok" rg
mv> >tg"rqglgf{Ye|lg"nwd"T e|pkg"d{T{d{"kuvgvpg"nwd" | qu:

313. KPHQTOCELG" Q"Y ®RRUIEJIRQ RT\ GF 'LUBJ ORGANEM
ADMINISTRACJI ORAZ INFORMACJE O IBOTNYCH ROZLICZENIAG
\ " V[ VWI W" URTYCH" U™ FQY
Y"fpkw"44"e| gtyec"423:"tgmw"e| {ppgVek"y{lcVYpkcl eg"r
WQMk M" | quvecl {"rt|gmu|]vclieqpg"y"rquv rgqycpkg"rt|geky.]

Y"fqgt e| gpbeg" tUgokpwl egl"4; "e|gtyec"423:"tgmw" 4yRquv
g" yul|le|] ekw" rquv rqgycpkc" cpv{ogpgrgngygiqg" rt]gekyn

rt|gfuk> dkqteqo"y"|yk | mw"|"rqfglt]|]gpkgo" |odyaqti dkc" r
d{ " gitcpke|lgpkg" mgpmwtgpel k" pc" ngmcnp{o" cndqg" mt cl
yicYeky{ejO"Rquv rgycpkg"qdl T g"vecml1g"8"ogpgf1gt y."
Dgpghkv"U{uvgouO" Rquv rqy2z2006g" fqgv{e| {"myguvkk"]|] "ncv'
Ur > T mc"fqokpwl ec"pkg"|]icf|]c"uk "|g"uhgtowigycp{ok"
nkrec"423:"tgmw" | Tg1{Tc"qfrqykgf\Vu."y"mv >tgl"rq|c"u]

| cuvt | g1gY."qgrkuclc"rql| {gvywangppolgkingynku fitkegsm™ " qf gi t cT ¢c" k"

\igfpkg"|"rt|grkucok"ocmu{ocnpc"mctc"pciqglgpc" pc" Ur
32'""qdtqv y"Ur Iimk"fgokpwl egl"y"rqgrt|gf|lcl e{o"fge
pclglgpc"mctc" kptfdpykdjwcBpicdgmey 'yYdt| f wo

Vgtokp" y{fcpkc" fge{ |l k" rt]g|]" Wt| f" d{T" e|vgtqgmtqyvr
fgokpwl ec"pc"dkg1 eq"qfrgykcfc"pc"yu|lgnmkg"r{vcpkc
rtemv{m " k" rt] grkucnokk" frgakypwl!\ cetg|l "fd Wr kig" kphqgtoqyc
mgngl p{ej"mtgmcej "y"tcocej"rquv rgycpkc" WQMk MO "

Ponadto,nadaltrway " Ur ~ T eg" f qok pwl skadpdwamigpwe¢ gngp egmiplgg |[d" Ocl qr
Celno-Skarbowy w Krakowie f q v { e przestreeganiaprzee k u >y " wuvecy{ " | "fpkc" 37" nw
rgfcvmw" fgejgfgy{o"qf"qu - d"rtcyp{ej"y" | cmtgukg"graqf
2012-2016. Do dnia publikacji niniejszego raportuP c e | gnp k m" Oc | g r g n «Skakogwegpiwwt | ~ f v
Mt cmgykg"rt]| gf uvcy kskdrbpwejnvkym'zakggievza lajar2@12-2045t pgomw " y u mc | wl
TgypkcykfligygVek"pkg"uvykgtf| gpqgO

Na obecnym etapiemgpvt gnk" Ur > T mc" fgokpwlvmgy gwfogtuos|""r oy ¢ fmiu'k
d>f eg"rqgqfuvcy " | cr kwoku"2016, xgfdai¢ Z? amayrkywangne yezwaniami od

Pce|lgnpkmc" Ocl gr gnumdktgd aqy oVt ¢ " f WMEgmaepyk g0" Pc"f | kgY"r w
kwartalnegomgpvt gqnc " mkoy e | gqpe@l c

W pierwszym kwatale 2020t g mw" | t wr ¢ " Dgpghkv" U{uvgou"pkg"d{Tc"uvt
u fgo."mv - t{ej"rt|gfokgqv"rt]gmtce|cld{"32""yctvqgVlek"
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4. UMT 2 E GR@NSOLIDOWANE SPRADZDANIE
FINANSOWE GRUPY KARICT QYGL " DGP EGMX V" U
URQT\ F\ QPG" 5 CORMURBWEJY'E\ QPG
31 MARCA 20 ROKU

4.1.  WYBRANE DANE FINANSOG" | T WR[ " MC R BEBNERITEYSEMS

Tabela 26: Wybrane dane finansowe

K" my c K* my ¢ K" my c K* my ¢
2019 2019
2020 2020
wtys. PLN w tys. PLN wtys. EUR w tys. EUR
’ Rt | gmu]| v ’ Rt | gmu]| v
Rt|]{ejgf{"]g"urt|gi 386080 354 067 87 820 82383
"l f ] kel Vel
Vhumt ]l kelenpate 96 264 74123 21897 17 247
rgyk mulgp{"gq"coqt:
\{um"|"f| kclicnpgVel 42939 31889 9767 7 420
Zysk przed opodatkowaniem 1534 20835 349 4848
Zysk netto 1417 16 077 322 3741
n n f
Viumtpgvvgtrt]{ref 2 049 16 246 466 3780
cmel gpctkwu| {"1 gfpi
Vtgfmk"rkgpk  1pg"
Y LS S 111 899 76 070 25 453 17 700
operacyjnej
NVtgfmk"rkgpk  1pg"
o0 I Ik PO P (13890 (45 704) (3 159) (10 634)
inwestycyjnej
NVtgfmk"rkgpk  1pg"
USSR se B 21 861 (711) 4973 (165)
finansowej
\okepc®pgvvgruvepw! 4669, 29 655 27 266 6 900
rkgpk 1p{ej"qtc]| " ki
\t gfymkigpec " nke| dc" c 2804031 2858842 2804031 2 858 842
Vtgfpke®ycagpe®tal: ,g050 2871777 2827202 2871777
cmel k" | y{ml{e]
tum®pctlgfp *cmel 0,73 5,62 0,17 1,31
(w PLN/EUR)
Talyagfpkgp{"| {um"p:
Lo e S e a e 0,72 5,60 0,16 1,30

URTCYQ\ FCPKG"\"GET\K'CHWINPWR [E'KNMCRK V CNERY &ISTENS
\'C" QMT GU" 5\ CHWI®U I\ B[RIARCA 3020ROKU 34



Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Cmv{yc"vtycig 1794491 1804 753 394 194 423 800
Aktywa obrotowe 367 357 274 876 80 697 64 548
Aktywa razem 2161848 2 079 629 474 891 488 348
\gdgyk |cpkc"fiwiqyv 963 574 942 704 211 668 221 370
\'gdqgyk mtcwkmg'vgt okpc 578 217 516 665 127 016 121 326
Mcrkvei"yicup]{ 620 057 620 260 136 207 145 652
Mcrkvel"ylcup{"rt]{
N T 620 533 618 557 136 312 145 252
Mcrkvecl"rqfuvcyqy/{ 2859 2 859 628 671
Liczbaakeji| y { mi { ej " *u| v 2 858 842 2 858 842 2 858842 2 858 842
Vet vey t om0 ey pe 217,06 216,37 47,68 50,81

*y" RNP1GWT" pc" cmel °

Y" " qmt gucej " gdl “v{ej urtcyq| fcpkgo. fg"rt|lgnke| gpkec
pcuv > rwl eg"W{tgkpkx{g"|mMmwwdi"g"y"uvgquwpmw"fqg" Gwt q.

WUV C
-mwt u" qdqyk | wl e{"pc"quvcvpk"f|]kgY"gmtguw"urtcygql|fec
-31.03.2020: 45523 PLN/EUR,
-31.12.2019: 42585 PLN/EUR.

Ntgfpk"mwtu"y"gmtgukg. "gdnke] gp{
mc1fgig"okguk ec"y"fcp{o"gmtgukg<"

l cmg"Vtgfpkc"ct{vo

-01.01-31.03.2020: 4,3963PLN/EUR,

-01.01-31.03.2019:4,2978 PLN/EUR.

Pcly{1u| {"mwtu"qgdqgyk |mull ve{l "vyg'yned 7 fu{ko " pretugvd kkgn'l ~eq<"
-01.01-31.03.2020: 45523 PLN/EUR,

-01.01-31.03.2019: 4,3120PLN/EUR.

Pclpkdu] {"mwtu"qdgyk | wl e{"y"mc1f{o"gmtgukg"mu| vecl:
-01.01-31.03.2020: 4,3010PLN/EUR,

-01.01-31.03.2019: 42802 PLN/EUR.
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4.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWDANIE Z WYNIKU

Tabela 27: Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

K" my edl¥ c

w tys. PLN "my e@2W c EARETIE,
Rt]|{ejqf{"|]g urt]gfca{ 386 080 354 067
Rt | {ejgf{"]g"urt|gfca{" wi 381 370 349960
Przychody| g" urt | gfc1{"vgyct "y 4710 4107
Mgu| v"yTlcup{"urt]gfca{ (291 155) (269 926)
Mgqu| v"urt]|]gfcp{ej"wulwi (288 156) (266 875)
Mqu| vturt]gfcp{ej"vgyct (2 999) (3051)
\V{um"dtwvvg" | g"urt| gfc{ 94 925 84 141
Mgu| v{"urt]gfca{ (23 905) (23 706)
Mgu]|] v{"qgi " npgcfokpkuvtce] (30372) (29 966)
Rg|lquvcig"rt]{ejagf{"qrgt:z« 3384 4712
Rg|quvclg"mqu|]v{"qgqrgtcef{l (1 093) (5332)
Faukctopglarwl ketw 0 2040
\ {um" | " f | dperdcygnejp g\ e k" 42 939 31 889
Przychody finansowe, w tym: 9 609 859
Rt | {ejgf{"|"v{vwliw"qfugvc¢ 515 673
Koszty finansowe, w tym: (51 898) (22 777)
Mgu| v{"gfugvgm"qgf" | gdqyk:« (4 367) (8 553)
Qf rku{ " | "v{vwl w" winassewychy (220) 4)
R b Bl S mpy G R 884 864
Zysk przed opodatkowaniem 1534 20835
Podatek dochodowy (117) (4 758)
\{um" pgvyvaqg" |kénfyquewarieic np g\ el 1417 16 077
Zysk netto 1417 16 077
\{um"pgvvg"rt]{rcfcl e{c<

-cmel gpct kwu| go"rqgfokqgvw" 2049 16 246
-rqfokgvgo"pkgmgpvtgnwl e (632) (169)
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Tabela28<" \ { um"pgvvg"pc"lgfp "cmel  "|]y{ml "*RNP+

K"myct v K" my edl¥ c
| "f| kclcnpgVek"mgpv{pwgycpgl
- podstawowy 0,73 5,62
- rozwodniony 0,72 5,60

| "f|l kclcnpgVek" mgpv{pwgycpgl "k"|]cpkgejcpagl

- podstawowy 0,73 5,62

- rozwodniony 0,72 5,60
Tabela29<" Urtcyq| fcpkg" | "rglquvci{ej"ecimgykv{ej"fqgejqf
w tys. PLN K" my 2w K" my c t1¥9 ¢
Zysk netto 1417 16 077
Cmv{yc"hkpcpugqgyg"fquv r¢g 0 0
-l {fumk"*uvtcv{+"wl vg"y"

fgejgfcej"eclmgykv{ej 0 0
Rgfcvgm"fgejqgfqgy{"qfpqgu] 0 0
przenoszonych do wyniku finansowego

Rg| quvcig"ecimgykvg"faqgej 0 0
;li—nanlo?/vle(gig H A (1 566) 34
Ecl mgykvg"fqgejqgf{ (149) 16111
Ecl mgykvg"fqgejgf{"rt]{rc

-cmel gpct kwu| go"rqgfokqvw 596 16 280
-podmiotomp k gmgpvt gnwl e{o (745) (169)
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4.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWDANIE Z SYTUACJIINANSOWEJ

Tabela 30: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej- Aktywa

w tys. PLN Stan na Stan na Stan na
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Cmv{yc"vtyclig""
Yct vfity " 363 330 363 330 355539
YctvgVek"pkgocvgtkcnpg 68 819 65 270 75 562
Tlge|lgyg"cmv{yc"vtyclg 374783 378 609 360 824
Cmv{yc"|"v{vwiw'rtcyc"fq" 872312 896 838 637 512
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 14 452 13568 13394
Pcngl1pgVek"|"v{vwiw"fquvec 6278 5343 6196
Rq1{ e| mk 65 084 64 344 60 269
Rg| quvclig"flwigvgtokpgyg" 97 97 97
FIlwigvgtokpgyg"tqg| nke| gpk 1853 2238 1583
Cmv{yc"|"v{vwl w" gdothedewegpp g 27 483 15116 21739
Cmv{yc"vtyclg 1794 491 1804 753 1532 715
Aktywa obrotowe
Zapasy 4 097 5559 5119
Egggqgg\jgtw"V{VWTW"fq“"C 145 255 167 048 145 179
Pcngl1pgVek" | " v{ v wHosHodbkegdl ~ 704 766 2851
Rq1{ e| mk 11 190 14 597 12 797
Rg| quvclig"mt > vmgvgtokpqgyg 102 123 116
Mt “vmgvgtokpgyg"tg|lnkel| gp 14 089 14 733 21849
NVtqfmk"rkgpk  1pg" k" kej " gm 191 920 72 050 105 474
Aktywa obrotowe 367 357 274 876 293 385
Aktywa razem 2161 848 2079 629 1826 100
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Tabela 31: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej- Pasywa

w tys. PLN

Mcrkvel"ylTcup/{

Stan na
31.03.2020

Stan na Stan na
31.12.2019 31.03.2019

Mcrkvecl"ylcupdmeltddatckwd | ed™1 gf pquvmk" fgokpwl egl <

Mcrkvel"rgqfuvecyaqy/{
Cmelg"ylicupg

Mcrkvel"| g"urt]gfca{"cmel k" r
Mcrkvel"|"v{v0o"t 1pke" mwtuqy-
Mcrkvel"tg|lgtyqy/{

Rgq| quvcig"mecrkvel{

Zyski zatrzymane:

-zysk(strata)| " ncv" wdkgi T { e]j

-l { um" pgvvg"” akdjohafiuszomm jednosti{
fgokpwl egl
Mcrkvcl'v'ylcup{"rt|{rcfcl e{ "
fgokpwl egl

Wf | kel {"pkgfcl eg"mgpvtgnk
Mcrkvel"yTcup/{

\gdgyk |Jcpkc"flwigvgtokpgyg
Mtgf{v{."rq1{e| mk."kppg"kpuv:

\gdgykel"dp v{vwiw"ngcukpi w

Rgq| quvcig"| gdgyk | cpkec

"

Tglgtyc"|"v{vwiw"qftge|agpgiq’

Vgdgyk fghgecy k™| " v{vwiw'Vyk

" "

tgl nke|lgpkc"o

FIlwigvgtokpqgyg
\gdgyk | cpkc"fiwiqgvgtokpgyg":!

"

mt ~vmgvgtokpqgyg

uln

\qgdgyk | cpkec

\gdgyk | cpkec
zgdgyk | cpkec

v{ivwiw"fquvcy'

\gdgyk |cpkec"|"v{vwiw"dkg1 e:
Mtgf{v{."rg1{e|lmk."kppg"kpuv:
\'gdgyk |Jcpkc" ] "v{vwiw"ngcukp
\gdagyk | cpkc" kYyl¢herdedmigzyclv { v

Rg|quvclig"tg|lgty{"mt vmgvgtol

" "

Mt “vmgvgtokpgyg"tqg|nke|gpkec":
Zobowi  zania kr tkoterminowe razem
Zobowi  zania razem

Pasywa razem

2 859
(118 157)
272 107
(2178)
(7 865)
491 771
(18 004)

(20 053)

2049

620533

(476)
620 057

115375
824 251
21 061
2 650
237

0

963 574

149 381

19 324
152 763
151477

28 150

1237

75 885

578 217
1541791

2161848

2859 2 859
(118 157) (61 157)
272 107 272 107
(725) (597)

(37 418) (31 194)
491 005 333971
8 886 65 146

(96 448) 48 900
105 334 16 246
618 557 581 135
1703 2365

620 260 583 500
104 365 136 461
810 766 582 401
25015 31282
2335 2 202
223 0

0 101

942 704 752 447
179 018 137 867
12 782 12725
73294 110 402
145 362 123 906
29 095 22 699
684 137

76 430 82 417
516 665 490 153
1 459 369 1242 600
2079 629 1826 100
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4.4, SKONSOLIDOWANE SPRAWZDANIE ZE ZMIANWERKV CNG" YT CUP[ O

Tabela 32: Skonsolidowane sprawozdanie ze zmianwncr kveng"yicup{ o

Mcr kvec .
Mcr kvel
M k Akcj urtlof t =1 Mc r k\
r \
w tys. PLN d © i e cmel k"r .
podstawowy yl cuj Rl kursowych rezerwowy
J_ y . w konsolidacji
nominalnej

roku

\okcp{"y"mcrkveng"ylcup{ ®029rokg mt gukg" gqf "23023"fgq"530250

Wycena opcji (program

ricvpgVek" cmel 0 0 0 0 0
Zmiana struktury grupy

" .
mcr_kv_clqygl v 0 0 0 0 0
podmiotami
pkgmgpvtgnwl e
Wykorzystanie opcji 0 0 0 0 29 553
Razem transakcje 2 0 0 0 0 29553
y I \cicielami
Zysk (strata) netto za okres 0 0 0 0 0

01.01-31.03.2020 roku

T 1Tpkeg" mwt uqy
przeliczenia jednostek 0 0 0 (1 453) 0
zagranicznych

Tc]l]go"eclmgykyv 0 0 0 (1 453) 0

Saldo na dzieY 31.03.2020

o 2859 (118 157) 272 107 (2 178) (7 865)
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Rqg| quv
mcr kv

491 005

766

766

491771

Zyski
zatrzymane

8 886

1098

(30 037)

(28 939)

2049

2049

(18 004)

Razem

618 557

766

1098

(484)

1380

2049

(1 453)

596

620 533

WF | k¢

pkgfcl
kontroli

1703

(1 434)

(1434)

(632)

(113)

(745)

(476)

Mc r k)
yl cuj|
razem

620 260

766

(336)

(484)

(64

1417

(1 566)
(149)

620 057
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Tabela33<" Umgpugnkfgycpg"urtcyq|fcpkagd | g"|]okcp"y"mcrkveng"ylcup{o

Mcr kvec "
Mcr kvecl
M k Akcj urtlgf t > 1p
cr k» cje
tys. PLN B "
4 podstawowy 1 ) & W e
kej"yct o
. ~ w konsolidacji
nominalnej
Ucnfqg"pc"f| kg 2859 (61 157) 272 107 (617)
Mgtgmve" ]| "v{vw ) ) ) )
zastosowania MSSF 16
Saldonaf | kgV¥" 2302 2859 (61 157) 272 107 (617)

\okcp{"y" asaymkvolresigdd p1.01 do 31.12019 roku

Wycena opcji (program
ricvpgVek" cmel

Zmiana struktury grupy

mcr kveclgygl"*v
podmiotami
pkgmgpvtgnwl e

Opcje wykorzystane - - - -
Tglgtyc"pc"y{m - - - -
Umwr "cmel k"ylc - (57 000) - -
Dywidendy - - - -

Przekazanie wyniku
hkpcpugygiqg"pec
Razem transakcje z

ylcVYekekgncok - (57 000) - B

Zysk netto za okres od 01.01
do 31.12.2019

T 1pkeg" mwt uqy
przeliczenia jednostek - - - (108)
zagranicznych

Tc|lgo"ecimgykyv - - - (108)

Ucnfq"pc"f] kg 2859 (118 157) 272 107 (725)

Mcr k)
rezerwowy

(31 194)

(31 194)

8 340
(14 564)

(6 224)

(37 418)
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Rqg| quv
mcr kv

332 655

332 655

10 586

147 764

158 350

491 005

Zyski
zatrzymane

50074

50 074

9582

(8 340)

(147 764)

(146 522)

105 334

105 334

8 886

Razem

564 727

564 727

10586

9582

(14 564)
(57 000)

(51 396)

105 334

(108)

105 226

618 557

WF | K ¢

pkgfcl
kontroli

2242

2242

(1 653)

(569)

(2 222)

1688

®)

1683

1703

Mc r k)
yl cuj|
razem

566 969

566 969

10 586

7929

(14 564)
(57 000)
(569)

(53 618)

107 022

(113)

106 909

620 260
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Tabela34<" Umgpugnkfgycpg"urtcyq|fcpkgd. | g" | okcp"y"mcrkveng"ylcup{o

Mcr kvec "
G srepal el WE ke  Mer k
) N . cr k»
t =1 Mcr ky R uv Zyski =
w tys. PLN podstg"vfovrvyk' y'?kf:‘ew ray{1gl . qlqk ¥ Razem pkgfcl yicuj
T kursowych rezerwowy mc r k v zatrzymane el razem
. . w konsolidaciji
nominalnej
Ucnfqg"pc"f | kgY"53 2 859 (61 157) 272 107 (617) (31 194) 332 655 50 074 564 727 2242 566 969
Mgtgmve" | "v{vwiw" ) i
MSSF 16 i . i i i ) ) )
Ucnfg"pc"f| kgY"23 2859 (61 157) 272 107 (617) (31 194) 332 655 50 074 564 727 2242 566 969
\okcp{"y"mcrkvcng"0lDlcdo p1{0220Hrokg mt guk g" gqf "
Emisja akcji - - - - - 1316 - 1316 - 1316

V\okcpc"uvtwmvwt{"
(transkacje z podmiotami - - - - - - (1174) (1174) 278 (896)
pkgmgpvtgnwl e{ok

Tc| go" vt c p ulcicieamig " 0 0 0 0 0 1316 (1174) 142 278 420
Zysk [Syate) neto za okres 01.0% : : : . . . 16246 16246 (169) 16 077
jTe(;nc/)]stpeIl(ng?a'r']icnz]r\:\;/éhu averl ) ) ) ) ) ) . 20 14 34
Tc|go"eclmgykvg"f - - - 20 - - 16 246 16 266 (155) 16 111
Saldo na dzieY 31.03.2019 roku 2 859 (61 157) 272 107 (597) (31 194) 333971 65 146 581 135 2 365 583 500
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45, SKONSOLIDOWANBRTCYQ\ FCPKG"[\Y'2RT\RGRAPK  \ P[ EJ

Tabela35<" Umgpugnkfgycpg"urtcyql|fcpkg"|"rt]gri{y y"rkgp
w tys. PLN K" my @2 c K" my @al¥ c

Rt | griT{y{"VtgfmiykckgppgVNekegtgtce{l pgl

Zysk przed opodatkowaniem 1534 20 835
Korekty razem 97 793 60 687
Zmiany w kapitale obrotowym 19 243 19 692
\criceqp{"rgfcvgm"fqgejqgfaqy({ (6 671) (25 144)
\Irodki pieni’ fie netto z dzialalno\ ci operacyjne;j 111 899 76 070
Rt gri{y{"VtafmfyRekgprgViekekpyguv{e{lpg

Y{fcvmk"pc"pcd{ekg"yctvgVlek"pkagc (6292) (12 408)
Yri{y{"|g"urt]|]gfca{"yctvglek"pkec 0 (79)
Wydatki nanabyciet | ge| qy{ej "cmv{y y"vtyc (12 007) (30 799)
Yri{y{"| g "urt|gfca{"t|ge|lagy{ej"c 323 395
Y{fcvmk"pgvvg"pc"pcd{ekg"l gfpqgu\ 0 (3740)
Qvt | {ocpg urlcv{"rg1{e|] gm"wf| kgr 3801 3497
Rg1{e| mk"wf]|] kgnqgpg (260) (3790)
Otrzymane odsetki 545 1220
\Irodki pieni® fie netto z dzialalnoV ci inwestycyjnej (13 890) (45 704)

Rt gri{y{"Vtagf mPykckgppgVekehkpcpuqyg

Vtcpucmel g" | "rqfokgvcok"pkgmgpvt (30 369) 0
Y{mwr"fTwiap{ej"rcrkgt > y"yctvqg\Veltl (30 250) (2 250)
Yril {w{"viwliw" | cek ipkT¢ketygmtgf {v" 131 496 40678
UrlTcv{"maoT{e] gmk (10 666) (2 626)
Urifcve" | gddwhwi|wé¢ hglcukpi w" (36 579) (25 214)
Qf ugvmk" | criceqpg (1771) (11 299)
\Irodki pieni® fie netto z dzialalnoV ci finansowej 21 861 (7112)
Zmiana netto stanu \rodk™w pieni~ fiych i ich ekwiwalent™w 119 870 29 655
Nt gf mk" rkegjpkgmplgy kngpv{"pc"rqge| 72 050 75819
\Irodki pieni” fie i ich ekwiwalenty na koniec okresu 191 920 105 474
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5. UMTAEQPG" URT EFIRNANSCWEKBENEFIT
U[ UVGOU" UO CEONERAQMT GRJ" 5" OKGUK
\ CMQY E\ 32 RIGRCA 20 ROKU

5.1.  WYBRANE DANE FINANSWE BENEFIT SYSTEMS.&.

Tabela 36: Wybrane dane finansowe Benefit Systems S.A.

K" my c K" my c K" my c K" my c
2020 2019 2020 2019
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Rt|{ejgqf{"]g"urt]gfca{ 273035 216 785 62 106 50 441
\{um"f|kcicnpgqVek"qgqrgt 39613 22160 9011 5 156
Zysk przed opodatkowaniem 11 436 34 638 2601 8 059
\{um"pgvvg"|"f|]kclicnpgq 10 812 32 467 2 459 7 554
Ntgfmk"rkgpk 1pg"pgvyvg 89 336 27 565 20 321 6 414
Ntqf mk*®r kg pfk|"Kiplge'ropgaviverl g 5o (46 649) (21 525) (10 854)
inwestycyjnej
Ntgfmk"rkgpk 1pg"pgvyvg 57 122 48 484 12 993 11 281
LOREPE PEuUYe UUepw: Vi g 51 830 29 400 11790 6 841
gt c | kej gmykycngpv y
Nt gf pkkgpc" nke| dc" cmel k 2804 031 2858 842 2804 031 2 858 842
VtgfymKigpe® talyaqfpkape” 5g750 2871777 2827202 2871777
ly{ml{e]j
\{um"pc"lgfp "cmel "]y 3,86 11,36 0,88 2,64
Talyqfpkgp{"|{um”"pc”"lg
(w PLN/EUR) 3,82 11,31 0,87 2,63
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR

Cmv{yc"vtyclg 1778697 1695 935 390 725 398 247
Aktywa obrotowe 182 968 118 240 40 192 27 766
Aktywa razem 1961 665 1814 175 430 917 426 013
\gdgqyk | cpkec"flwigvgtc 863 812 838 800 189 753 196 971
\'gdgqyk | cpkc"mt > vmgvagt 434 666 323 766 95 483 76 028
Mcrkvel"yTcup{ 663 187 651 609 145 682 153 014
Mcrkvecli"rqgqfuvecyqy/{ 2 859 2 859 628 671
Nke|dc"cmel k"|y{mi{ej" 2 858 842 2858842 2858842 2858 842

YctvgVy "muk igyc"pc"lc
*y"RNPLIGWT" pc" cmel * + 231,98 227,93 50,96 53,52
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W okresachqd!|l “v{ej " urtcyq|fcpkgo. " fg"rt|gnke|gpkc"y{dtc
pcuv rwl eg"Vtgfpkg"mwtu{"y{okcp{"|Tqgvgig"y"uvgquwpm

-mwt u"qdqyk | wl e{"pc"quvcvpk"f|kgY"gmtguw"urtcygql|fec
-31.03.2020:4,5523 PLN/EUR,
-31.12.2019: 4,2585 PLN/EUR.

Ntgfpk"mwtu"y"gmtgukg. "qdnke|gp{"l cmg"VYtgfpkc"ct{vo
mc1fgig"okguk ec"y"fcp{o"gmtgukg<"

-01.01-31.03.2020: 4,3963 PLN/EUR,
-01.01-31.03.2019: 4,2978 PLN/EUR.

Pcly{du|] {"mwtu"qgqdgyk |wl e{"y"mc1f{o"gmtgukg"mu| vecl:
-01.01-31.03.2020: 4,5523 PLN/EUR,
-01.01-31.03.2019: 4,3120 PLN/EUR.

Pclpkldu| {"mwtu"gdgyk |wl e{"y"mcaf{o"gmtgukg" mu| vecl:
-01.01-31.03.2020: 4,3010 PLN/EUR,

-01.01-31.03.2019: 4,2802 PLN/EUR.
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5.2. SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Tabela 37: Sprawozdanie z wyniku Benefit Systems S.A.

w tys. PLN K" my e@2y K"myct¥
Fl kcicnpgV "mgpv{pwgycpc""

Rt | {ejqf{"|g"urt|gfci{ 273 035 216 785
Rt | {ejgf{"|g"urt|gfca{"wul wi 269 490 216 785
Rt|{ejgf{"]g"urt|gfc1{"vgyect 3545 0
Mgu| v"ylTcup{"urt|gfca{ (208 685) (176 816)
Mgu| v"urt]gfcp{ej"wul wi (206 014) (176 816)
Mgqu]| v"urt|gfcp{ej"vgyct y"k" (2671) 0
\V{um"dtwvvg" | g"urt]gfec”{ 64 350 39 969
Mgu| v{"urt] gfca{ (10 562) (6 439)
Mqu| v{"qi "npgcfokpkuvtce{lpg (16 682) (11573)
Rg|l quvcig"rt]|{ejgf{"qgqrgtce{l 3137 465
Rg| quvcig"mqgqu|v{"qrgtce{lpg (630) (262)
\{um"|"f|]kclcnpgVek"qgrgtce{l 39 613 22 160
Przychody finansowe, w tym: 15 307 14 815
Rt | {ejgf{"|"v{vwiw"qgfugvgm"q 3401 4842
Rt | {ejgf{"|"v{vwliw"f{ykfgpf 4 254 3880
Eghpk ekg"qfrkuw 0 5996
Koszty finansowe, w tym: (43 484) (2337)
Mgu | v{"|"v{vwlw"gfugvgm"qgf"r (432) (530)
Mgu| v{"gqgfugvgm"qgf" | gdqgqykc]| c\ (4 039) (554)
Qf rku{ " | "v{vwiw"wvtcv{"yctvq (219) 0
Zysk przed opodatkowaniem 11 436 34 638
Podatek dochodowy (624) (2171)
\{um"pgvvg"|"f|]kclicnpgVlek" mq 10 812 32 467
Zysk netto 10 812 32 467
Tabela38<" \ { um" pgvvg"pc"lgfp "cmel "] y{ml "*RNP+

K" myct v K" myct v

| "f|] kclicnpgVek"mgpv{pwgycpgl

- podstawowy 3,86 11,36
- rozwodniony 3,82 11,31
| "f|] kclicnpgVek"mgpv{pwgycpgl "k"|cpkgejcpgl

- podstawowy 3,86 11,36
- rozwodniony 3,82 11,31
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Tabela39<" Urtcyq| fcpkg" | "rqglqguvci{ej"eclmgykv{ej"fqgejqf

w tys. PLN K" my 2% K" myct®c
Zysk netto 10 812 32 467
Cmv{yc"hkpcpugyg"fquv rpg"fc 0 0

-l {umk"*uvtcv{+" wl v gdchodaghmt ¢
ecimgykv{ej

Rafcvgm”"fqgejqgfagy{"afpqu| e{" 0 0
przenoszonych do wyniku finansowego

0 0

Rg| quvcig"ecimgykvg"fqgejqgfl{" 0 0
Ecimgykvg"fqgejqgf{ 10 812 32 467

53. SPRAWOZDANIE Z SYTUACFINANSOWEJ

Tabela40: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Benefit Systems S.A: Aktywa

Stan Stan Stan
USES AN na31.03.2020 na31.12.2019 na31.03.2019
Cmv{yc"vtyclig""
YctvgVl "hktof{ 217 617 217 617 0
YctvgVek"pkgocvgtkcnpg 36 694 35735 21 093
Tl gelgyg"cmv{yc"vtyclg 227 705 234 322 42915
Cmv{yc"|"v{vwiw"'rtcyc"fqg"v 774 394 795 765 30 328
Kpyguv{elg"y"l gfpqguvmcej"| 83 360 82 959 367 512
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 8193 8 192 9448
Pcngl1pgVek"fiTwiqgvgtokpqgyg 3973 3976 267
Rg1{ e] mk 404 994 305 886 489 443
FIiwigvgtokpgyg"tg|nke| gpkc 263 144 184
Cmv{yc"|"v{vwiw"qgftge| gpgi 21504 11 339 11 362
Cmv{yc"vtycig" 1778 697 1695 935 972 552
Aktywa obrotowe
Zapasy 2441 4136 0
Egggggg:gtul"V{VW"'W"fq“V” 98 283 80 004 51097
PcnglpgVek"|"v{vwiw'dkg1 e 245 245 0
Rg1{ e| mk 9879 12 399 59 796
Rg| quvcig"mt vmgvgtokpqgyg" 102 123 0
Mt “vmqvgt okpagolg™ft|g{l mrkted g ¥ 12 950 14 095 8 232
Ntgfmk"rkgpk  1Tpg" k" kej " gmy 59 068 7 238 48 345
Aktywa obrotowe 182 968 118 240 167 470
Aktywa razem 1961 665 1814 175 1140 022
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Tabela 41: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Benefit Systems S.A: Pasywa

Stan Stan Stan
L [P na31.03.2020  na31.12.2019  na31.03.2019
Mcrkvecl"ylcup({
Mcrkvecli"rqgqfuvecyqy/{ 2 859 2 859 2 859
Cmelg"yicupg (118 157) (118 157) (61 157)
E]/'Ofnirn;‘ln‘éjc IR [Rg e gif e i e m 211 521 211521 211521
Mcrkvcli"tg|lgtyqy({ 9 906 9 906 9 906
Rg|] quvclg"merkvel{ 384 141 383375 361 851
Zyski zatrzymane: 172 917 162 105 174 225
g {um"*uvtcvc+"|"ncv" wdk 162 105 (4 237) 141 758
- zysk netto 10 812 166 342 32 467
Mcrkvel"yTcup{"tc]go 663 187 651 609 699 205
\qgdgyk | cpkec
\gdgqyk | cpkc"flwigvgtokpqgyg
Mtgf{v{."rga{e|mk."kppg 123 507 106 536 128 171
\gdgyk | cpkec" | "v{vwliw"n 736 953 724 900 6998
Rgq|lquvcig"| gdgyk | cpkec 3227 7239 10 044
}Jrgcgquiz:/z;c;| cplekiveroeyen 125 125 0
\'gdgyk | cpkc"flTwiqgvgtok 863 812 838 800 145 213
\'gdgyk | cpkc"mt vmgvgtokpqgyg
;?Slq?."r(;li ngfj;;,;&glii Cvp{kvcwll. Wt 58 768 30 563 18 133
:joih‘idqoxez(; Jeple”| " uivwl e e 10 875 5447 8 981
Mt gf{v{."rga{e| mk."kppg 159 362 85 713 142 827
\gdqgyk | cpleasitigh" v{vwiw" 132 864 127 394 40 431
Lrgcgquizz)'jc;| elte s K6 gl @iy 16 973 17 371 9827
Mt “vmgvgogt @kplgeglggpkc" ok ™1 55 824 57278 75 405
\'gdgyk | cpkc"mt > vmgvgt o 434 666 323 766 295 604
\gdgqyk | cpkc"tc| go 1298 478 1162 566 440 817
Pasywa razem 1961 665 1814 175 1140 022
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5.4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAWMCRKVCNG" YT CUP[ O

Tabelad42<" Urtcyq| fcpkg"| g"|okcp"y"mcrkveng"ylcup{o"Dgpghkv"U{uvgou"UOCO

witys. PLN Mc r k Gl g Mccrnljevlcl!' rl qg Mc r k Rq| qu Zyski Mc r kyvi cclu
podstawowy yetvagyek"f rezerwowy mc r k zatrzymane razem
Saldopc" f| kg\Y¥"2302304242"tqgqm 2 859 (118 157) 211521 9 906 383375 162 105 651 609
\okcp{"y"mcrkvecng"ylcup{ o200rekmt gukg" gqf " 23023"fg"530250
Wycena opcji 0 0 0 0 766 0 766
Tc|l]go"vtcpucmel g" | "ylcVYeke 0 0 0 0 766 0 766
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.032020 roku 0 0 0 0 0 10812 10 812
Tc|lgo"ecimgykvg"fqgejqf{ 0 0 0 0 0 10 812 10 812
Ucnfg"pc"f| kgY"5302504242" 2859 (118 157) 211521 9906 384 141 172 917 663 187
W tys. PLN Mc r k el 62 o Mccfnlievlcljn"J qg Mc r k Rqg| qu Zyski Mcr kvecl
podstawowy VEE ualeko rezerwowy mc r k zatrzymane razem
Saldopc" f| kgY¥"530340423: "tqgm 2 859 (61 157) 211521 9 906 386 049 141 758 690 936
Mgt g mv ¢ zastdsewaniaMS8F' 16 - - - - - - -
Ucnfg"pc"f|] kgV¥"230230423; " 2 859 (61 157) 211 521 9 906 386 049 141 758 690 936
\okcp{"y"mcrkvecng"ylcup{o" y9rakmmt gukg" qf " 23023"fg"530340423
Wycena opcji - - - - 10 586 - 10 586
Mcrkvel"|"rql e|lgpkec - - - - (159 255) - (159 255)
Umwr "cmel k"ylcup{ej - (57 000) - - - - (57 000)
Rt | gmc|cpkg"y{pkmw"hkpcpuq) - - - - 145 995 (145 995) -
Tc|l]go"vtcpucmel g"| "ylcVYeke - (57 000) - - (2 674) (145 995) (205 669)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku - - - - - 166 342 166 342
Tc|lgo"ecimgykvg"fqgejqf{ - - - - - 166 342 166 342
Ucnfg"pc"f| kgY"530340423; " 2 859 (118 157) 211521 9 906 383 375 162 105 651 609
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Tabela 43: Sprawozdanie ze zmian w kapitaley | cup{ o" Dgpghkivwtd.U{ uvgou

wiys. PLN podstgﬂv:ovrvyk
Ucnfg"pc"f| kgY"530340423: " 2 859
Mgtgmvec" | "v{vwiw"|cuvgquqgyc -
Ucnfqg"pc"f|kgY"230230423; " 2859
\okcp{"y"mcrkvecng"ylcup{o" y9rekmt gukg"
Wycena opcji -
Mcrkvel"|"rql e|lgpkec -
Tc|lgo"vtcpucmel g" | "ylcVYeke -

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku -
Tc|lgo"ecimgykvg"fqgejqgf{ -
Ucnfg"pc"f| kg¥"530250423; " 2859

qf

Cmel g"

(61 157)

(61 157)

"2302

(61 157)

Mcr kvel™"
cmel k" rq
yctvgVlek"r¢g

211521

211521

211521

"uUocCo

l 9
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Mc r k

rezerwowy

9 906

9 906

9 906

1316
(25 514)
(24 198)

361 851

Zyski
zatrzymane

141 758

141 758

32 467
32 467
174 225

Mcr kvel
razem

690 936

690 936

1316
(25 514)
(24 198)

32 467
32 467
699 205
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5.5. SPRAWOZDANIEZPRZHP[ YaY" RKGPK  VP[ EJ

Tabeladd<" Urtcyq| fcpkg" | "rt|gri{y y"rkgpk 1p{ej"Dgpghkyv
w tys. PLN K" my e2y K"myct¥
Rt | gri{y{"VtgfmiykckgpragVpkepgtpygtce{l pgl
Zysk przed opodatkowaniem 11 436 34 638
Korekty razem 68 096 (4 421)
Zmiany w kapitale obrotowym 15168 19579
\'crlicegp{"rgfcvgm"fqgejqgfaqgy/( (5 364) (22 231)
Nt gfmlgpk  1Tpgl bghvegpyVek"qrgtcel 89 336 27 565
Rt]gri{y{"VYtafmiykckgpkRgfipkekpyguv{e{lpgl
Y{fcvmk"pc"pcd{ekg"yctvgVlek"pkec (2 448) (1 827)
Y{fcvmk"pc"pcd{ekg"t|]ge|qy{ej"c (4 547) (2 318)
Yri{ygtripygfca{"t]|ge|lagqy{ej"cmv{y 43 15
Y{fcvmk"pgvvg"pc"pcd{ekg"l gfpqu 0 (3740)
Qvt | {ocpg"uricv{"rg1{e|l gm"wf] kg 3805 5192
Rg1{e| mk"wf| kgngpg (92 088) (47 457)
Otrzymane odsetki 607 986
Otrzymane dywidendy 0 2 500
Ntgfhlgpk 1Tpol bgheogp@Vek" kpyguv{ (94 628) (46 649)
Rt gri{y{"Vtgqf mfykckgphegNpkehkpcpuqygl
Yri{y{"]"v{vwiw"urt]|]gfca{"cmel k 0 -
Vtcpucmel g" | "rgqfokgvcok"pkgmqgpyv (333) -
Yrl {w{{viwi w" | cek iiplgnéle¢gmt gf { v 139 498 56 178
Urifcve"mtgf{v> y"k"rq1{e|] gm (43 502) (5500)
UrTcve" | gddwkvi|wé¢ h'glcukpi w (31 629) (1467)
Qf ugvmk" | criceqpg (6 912) (727)
Ntgfmk"rkgpk] Rpgtppagvegk| hkpcpuc 57 122 48 484
\okcpc"pgvvgq'ukgpw"kpfgipghmgkycne 51 830 29 400
Ntqgf mk"rkgpkgmplkgya&ngpv{"pc"rqge| 7 238 18 945
Nt gf mk" r kclygekwiwalemygna koniec okresu 59 068 48 345
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ZATWIERDZENIE DO PUBKACJI

Umgpugnkfqgycp{" tcrgqtv" myctvenp{" ltwr{" Mcrkvcliqgygl" Dgr
| cmgYe| qp{ 2®Bt" onevt"e*cy't c| " | " fcp{ok"rqt"
\Vct] f"Ur 1T mk"f Bankajp2020ro&ug | "y " f pkw"

ypcye| {ok+" ] quvecl

Data K o k Nazwksko Funkcja Podpis

. R ) Signature N(@
22maja2020  Detvqul "L | g ElTqpgm’\ct] g
22 maja 2020 Adam Radzki E|lTgpgm"\ ct |
22 maja 2020 Emilia Rogalewicz E|lTgpgm"\ ct |
22 maja 2020 Wojciech Szwarc E|lTgpgm"\ct |
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